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Informacion desde el 24 de junio al 5 de julio

A nivel nacional, el DANE publicé los resultados de
Empleo, Estadisticas de Cemento Gris (ECG), Indice
de Precios al Productor (IPP), indice de Precios al
Consumidor (IPC) y Exportaciones. Adicionalmente,
Fedesarrollo publicé la Encuesta de Opinién
Empresarial.

A nivel internacional, se publicaron para EE. UU. y la
Eurozona los datos de desempleo e inflacién.
Adicionalmente, se publicé la revision de crecimiento
para EE. UU.
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Sector de la construccién

En el trimestre movil con corte a mayo de 2019, el
nivel de ocupacion en el sector de la construccion
fue de 1,48 millones de personas, lo cual represent6
un aumento del 11,3% respecto al mismo trimestre
del afo anterior. De esta manera, la ocupacion en el
sector se destaca por su buen desempefio en los
Ultimos 5 meses en comparacién con los primeros 4
meses de afos pasados. (Grafico 1).

Por su parte, la participacion del sector en el total de
ocupados a nivel nacional fue de 6,7%, siendo 0,8

p.p. mas alta que la registrada en mayo del 2018.

Grafico 1. Poblacion ocupada en la
construccion trimestre movil total nacional -
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En las principales trece ciudades del pais, el nivel de
ocupacion del sector fue de 766 mil personas, lo que
se traduce en un crecimiento de 17,5% anual. En este
sentido, 10 ciudades mostraron variaciones positivas
en la generacion de empleo, entre las cuales se
destacan Bogotd (34,9%), Manizales (21,9%) y
Villavicencio (21,1%). No obstante, 3 ciudades
tuvieron destruccion del empleo sectorial, donde las
mayores caidas se presentaron en: Cartagena (-
14,2%), Cucuta (-8,1%) e Ibagué (-5,8%).

El indice de Precios del Productor (IPP) de
materiales de construccion presentd una variacion
anual de 2,9% en el mes de junio de 2019. Esta cifra
fue 0,1 p.p. inferior a la variacion registrada el mes
anterior y 0,5 p.p. superior a la cifra del mismo mes
un afio atras. Desde el mes de diciembre de 2017, el
indice se ubica en terreno positivo con un
crecimiento solido (Grafico 2).



*

Grafico 2. Indice de Precios al Productor
10% (IPP) de materiales de construccién- var. %
anual.
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La produccion de cemento gris en el acumulado
doce meses para mayo de 2019 fue de 12,6 millones
de toneladas, lo que representa una variacién anual
de 3,1%. A su vez, los despachos de cemento gris
para el mismo periodo fueron de 12,1 millones de
toneladas, teniendo una variacion anual de 1,6%. De
esta manera, la produccién y los despachos de
cemento continuaron por quinto mes consecutivo en
terreno positivo después de haber registrado
contracciones en los acumulados doce meses desde
septiembre de 2016 hasta noviembre de 2018
(Gréfico 3).

Grafico 3. Produccién y despachos de

cemento gris- var. % anual doce meses.
10% -
Produccion

Despachos

5% -

0%\

-5% A

3,1%

-10% -
O O O O MNDMNSNIMNIMNDMNNODOWOW 0 0o OO
U T T AN LA AU AITAIY
2S5 220525 QL2055 2205 >
E>225EE 925 ERE>325E¢
Fuente: DANE
Los departamentos que mostraron mayores

crecimientos en los despachos de cemento fueron
Bolivar (33,3%), Sucre (26,8%) y Casanare (26,7%),
mientras que las mayores disminuciones se dieron en
Magdalena (-22,6%), Putumayo (-16,4%) y Caqueta
(-11,9%).
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Economia nacional

En el trimestre mévil a mayo de 2019, la tasa de
desempleo se ubicd en 10,6%, cifra superior en 1,0
p.p. a la registrada en el mismo trimestre del afio
2018. Este resultado estuvo asociado a una
disminucion en la tasa de ocupacion (medida de
demanda) de 16 p.p., y en la tasa global de
participacion de 1,1 p.p. (medida de oferta) (Gréafico
4). El resultado de esta tasa de desempleo muestra
una disminucion respecto al mes de abril (11,0%).

A nivel anual, se destruyeron 337 mil puestos de
trabajo neto. En la generacién de empleo los
sectores de la economia que mas crecieron
anualmente fueron: construccién (11,3%), mineria
(6,2%) y servicios sociales (1,9%). Por otra parte, los
sectores de agricultura, servicios publicos, vy
actividades inmobiliarias presentaron una
contraccién en la generacion de empleo de -11,0%,
-4,3%, y -3,9% anual, respectivamente.

Grafico 4. Tasa de desempleo Nacional -
Trimestre movil- var. % anual.

12% -

11%

10%

9%

8%

7%

T T T T T T T T T T T T
n LN \e] (\e] e} ~ ~ M~ (o] [ce] [ce] )] [e)]
O N A r e TN AT
> Q. (] > Q. (] > Q. (] > Q. (] >
© (] o © Q o © Q o © Q o ©
I v} [0] e v} [0] e v} [0] e v} [}
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+ ElIndice de Precios al Productor (IPP) registré una

variacion anual de 3,8% en el mes de junio de 2019,
cifra inferior en 1,6 p.p. a la registrada el mes pasado
e inferior en 3,7 p.p. a la del mismo mes del afio
anterior. (Grafico 5).

Por sectores, el resultado del mes estuvo asociado a
un crecimiento del 11,4% de los precios del sector



agricola 'y 3,8% del sector industrial. Por otra parte,
el sector minero tuvo una contraccion del -0,8%.

Gréfico 5. Indice de Precios del Productor
(IPP) - var. % anual.
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+ El indice de Precios al Consumidor (IPC) en junio
tuvo una variacion anual del 3,4%, superior en 0,2
p.p. a la del mismo mes del afo anteriory en 0,1 p.p.
al registro de mayo.

De esta manera, la inflacion estd dentro del rango
limite superior de la meta del Banco de la Republica
correspondiente al 4% (Gréfico 6).

Grafico 6. Indice de Precios al Consumidor
(IPC) y meta del Banrep - var. % anuales
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Grafico 7. Indice de Precios al Consumidor
(IPC) por componente - contr. p.p.
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En términos mensuales, la inflacion correspondiente
al mes de junio fue de 0,27%, siendo superior a la de
junio del 2018 cuyo resultado fue del 0,15%.

Por grupos, las contribuciones mensuales muestran
que el componente de alimentos (0,13 p.p.) es el que
maés contribuye al IPC, seguido de bebidas (0,06 p.p.)
y hogar (0,03 p.p.). (Gréafico 7)

Las exportaciones nacionales, expresadas en
ddlares FOB, aumentaron 4,6% en su variacion doce
meses a mayo de 2019, es decir, 9,9 p.p. por debajo
del mismo mes de 2018.

Grafico 8. Exportaciones- Acumulado doce meses
y var. % anual.
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Las exportaciones parecen exhibir un leve retroceso
en los Ultimos meses luego de presentar una
tendencia creciente que tuvo su pico mas alto hacia
finales de 2017 (Grafico 8).

El crecimiento en las exportaciones se explica
principalmente por el dinamismo de |las
exportaciones tradicionales las cuales aportaron 4,8
p.p. al crecimiento, mientras que las exportaciones
no tradicionales restaron 0,2 p.p. Dentro de las
exportaciones tradicionales se destacan las
exportaciones de petrdleo con un crecimiento de
doce meses del 20,9%.

Para abril de 2019 el indice de Confianza Industrial
(ICI) se ubico en 7,1%, lo que representa un aumento
de 2,7 p.p. con relacion a abril de 2019. La mejora del
ICI en términos mensuales se debid principalmente a
un aumento en el subindice de las expectativas de
produccion para el préximo trimestre que se ubico
en 36,6% y una disminucién en el subindice del nivel
de existencias correspondiente al 1,3% que
compensaron la caida del subindice del volumen
actual de pedidos (-16,7%) (Grafico 9).

Grafico 9. Indice de Confianza Industrial (ICI) /
indice de Confianza Comercial (ICCO).
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Fuente: Fedesarrollo

Por su parte, el indice de Confianza Comercial
(ICCO) para el mes de mayo de 2019 fue de 26,3%,
lo que representa una reduccion de 3,4 p.p. respecto
al mes de abril de 2019. Este resultado esta en el
marco de niveles relativamente favorables de los

subindices de percepcion en la situacion econdmica
actual de empresa o negocio (43,0%) y una leve
reduccion de las expectativas de situacién
econémica para el préximo semestre (46,7%) lo
anterior coincide con un aumento del subindice de
nivel de existencias (10,9%). (Grafico 9).

Coyuntura internacional

Estados Unidos

*

El dato revisado del PIB de Estados Unidos para el
primer trimestre de 2019 fue de 3,1% anualizado
manteniéndose en linea con el resultado del mes
anterior (Gréafico 10).

En el trimestre, los inventarios, exportaciones y el
gasto gubernamental impulsaron la economia y
compensaron la desaceleracion del gasto de los
hogares y las empresas, asi como las importaciones.

5,0% Grafico 10. Crecimiento del PIB de
Estados Unidos
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Fuente: US Bureau of Economic

La inflacion de EE. UU. fue de 1,5% en mayo, de
acuerdo con el Indice de Gasto de Consumo
Personal (PCE por sus siglas en inglés),
disminuyendo 0,01 p.p. respecto al mes anterior.
Ubicandose 0,5 p.p. por debajo de la meta de la
Reserva Federal de 2% (Grafico 11). Por su parte, la
inflacion nlcleo, se ubicd en 1,6%.



Grafico 11. Inflacién PCE de Estados Unidos- Con este resultado se destaca la solidez del mercado
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El dato de mayo, adicionalmente, implico un registro
de 103 mil personas menos en situacion de
desempleo con respecto al mes anterior (Grafico 14).

13.0% Grafico 14. Tasa de desempleo de la Eurozona
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Articulo académico

Marifno, J & Sanchez, C. (2019) " Analisis de la
cartera y del mercado de vivienda en Colombia”.
Informes Especiales de Estabilidad Financiera (98),
1-9

El Estado contemporaneo tiene varias facetas. La del
neocorporatismo es una forma moderna de
representacion de intereses que, en el caso de la politica
habitacional en Colombia, tomd cuerpo en un arreglo
para producir suelo edificable con proyectos
habitacionales para hogares pobres que enfrentd el
impasse de la autonomia local en el ordenamiento
territorial. La manera como se resolvio tal inconveniente
es analizada con el empleo de una periodizacion ad hoc
gue pone de manifiesto que el arreglo neocorporatista
de los Macroproyectos de Interés Social Nacional se
produjo para enfrentar la crisis recesiva del sector
constructor ocurrida en la coyuntura de 2008.
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