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Sector de la construccién 1 En concordancia, la caida correspondié a una
Economia nacional 3 disminucion del licenciamiento en el sector
Coyuntura Internacional 4 residencial de -6,3%. A su vez, dentro del sector
Articulo académico 5 residencial, los segmentos VIS sin VIP y No VIS
redujeron su area licenciada en -83% y -6,9%
.. respectivamente. Sin embargo, el segmento VIP
Sector de la construccion aumento su area licenciada en 24,2% (Tabla 1).

El segmento no residencial registré un descenso de
1,8%. En este sentido, los destinos que mas crecieron
fueron:  social-recreacional (+138,0%), oficina
(+56,5%), religioso (+49,4%), industria (+30,0%),
otros (+23,3%), administracion publica (+9,8%) y
hospital (+1,8%), mientras que los sectores de
bodega (-44,4%), educacion (-26,4%), hotel (-20,8%)
y comercio (-4,1%) tuvieron una tendencia
decreciente (Tabla 1).

¢ En el acumulado doce meses con corte a mayo de
2019, el area total licenciada para construccion
presentd una variaciéon anual de -5,2%. Asimismo, el
dinamismo fue menor al registrado en abril de 2019
(-4,2%) y en el mismo periodo del afio anterior
(-4,9%) (Grafico 1).



Tabla 1. Licenciamiento en M? por destinos - Estadisticas
de Licencias de Construccion (ELIC)

. Doce Meses Variacién
Destino 1%
may-18 may-19 ehEN e
Vivienda 17.524.923 16.416.255 -6,3%
VIP 516.454 641.184
No VIS 12.819.264 11.931.859 -6,9%
VIS (Sin VIP) 4.189.205 3.843.212 -8,3%
No residencial 5.755.313 5.649.315 -1,8%
Social -
. 180.920 430.647
Recreacional
Oficina 472.009 738.695
Religioso 61.535 91.963
Industria 377.397 490.605
Otros 34.345 42.350
Administracion 124237 136.379
Publica
Hospital - 277221 282.191
Asistencial
Comercio 1.977.968 1.897.095 -4,1%
Hotel 355.936 281.915 -20,8%
Educacién 1.135.478 836.245 -26,4%
Bodega 758.267 421.230 -44.,4%
Total Area 23.280.236 22.065.570 -5,2%

Fuente: DANE, Econdmicas-Construccion-Estadisticas de edificacion.

Licencias de construcciéon 302 MUNICIPIOS.

La produccién de concreto premezclado
acumulado doce meses a mayo de 2019 aumenté
1,9% anual. De esta manera, el resultado se
encuentra 11,7 p.p. por encima al registrado en el
mismo periodo del afio anterior (-9,7%).

En el acumulado doce meses con corte a mayo de
2019, la produccién da sefales de estabilidad.
Ademas, el panorama es favorable desde mayo del
2018 luego de haber matenido una tendencia
decreciente desde abril del 2016 (Grafico 2).

Millones de metros cubicos

*

Grafico 2. Produccién de concreto
premezclado por destinos - doce meses
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Fuente: DANE

El indice de Costos de la Construccién de Vivienda
(ICCV) presentd una variacion de 2,4% en el mes de
junio de 2019 cifra menor en 0,02 p.p. respecto al
mes anterior. El resultado estd asociado
principalmente al grupo de mano de obra que reflejo
un incremento de 3,5% anual.

Grafico 3. indice de Costos de la Construccién de
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Por su parte, los rubros de materiales y maquinaria y
equipo crecieron a ritmos de 19% y 1,3%,
respectivamente  (Grafico 3). Es importante
mencionar que los mayores aumentos de precios a
nivel de insumos se registraron en aditivos (13,6%),
tuberia de gas (9,6%), impermeabilizantes (7,0%) y
lavaderos (5,9%).
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En el trimestre movil con corte a mayo de 2019, la
informalidad laboral en el sector de la
construccion fue de 50,1% para las trece principales
ciudades del pais, siendo 8,3 p.p. menor que en el
mismo periodo de 2018 (Grafico 4).

Por tanto, la tasa de informalidad del sector de la
construccién presenta una leve contraccion de 1,2
p.p respecto al mes anterior (51,3%). El resultado
estuvo asociado a una creacién de cerca de 111 mil
empleos formales en el trimestre movil con corte a
mayo respecto al afio anterior.

Grafico 4. Tasa de Informalidad Sector de la
construccion trimestre movil - Trece cuidades
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Fuente: DANE

En el primer trimestre de 2019 la variacion anual del
indice de Precios de Vivienda Usada (IPVU)
nominal y real fue de 5,6% y 2,2%, respectivamente
(Gréafico 5). De esta manera, la valorizacion nominal
de la vivienda usada disminuyd en 2,1 p.p. y en 1,5
p.p. la valorizacién real respecto primer trimestre de
2018.

Grafico 5. Indice de Precios de Vivienda
Usada (IPVU) Nominal y Real- var. % anual
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Economia nacional

En el trimestre mévil con corte a mayo de 2019 la
informalidad laboral se ubic6 en 46,9% para las
trece ciudades principales, siendo -0,5 p.p. menor
que en el mismo periodo del 2018 (Gréfico 6).

Grafico 6. Tasa de Informalidad trimestre
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Fuente: DANE

Segun la Encuesta Mensual de Comercio por
Menor (EMCM) las ventas reales del comercio
minorista sin combustibles registraron un
crecimiento anual de 9,1% en mayo de 2019 superior
en 2,4 p.p. al registro del mismo mes del afio anterior
y 45 p.p. inferior respecto de mes anterior.
Asimismo, sin combustibles ni vehiculos el comercio
crecié 7,9% anual (Grafico 7).

Grafico 7. Indice de ventas reales del
comercio minorista- var. % anual
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Los crecimientos mas significativos de las ventas se
presentaron en bebidas alcohdlicas (22,8%), calzado
y articulos de cuero (11,8%), otras mercancias para
uso personal y domestico (9,4%) y alimentos (7,0%).

Segun la Encuesta de Opinion del Consumidor
(EOC) publicada por Fedesarrollo en el mes de junio
de 2019 el indice de Confianza del Consumidor
fue de -6,3% (Grafico 8).

El dato disminuy6 en 1,3 p.p. respecto a mayo de
2019 y disminuy6 21,8 p.p. frente al mismo mes del
afo anterior. La disminucidon mensual es el efecto
del desfavorable resultado en el subindice de
expectativas de los consumidores y de la caida del
subindice de condiciones econdémicas que se
ubicaron en -5,0% y -8,2%, respectivamente.

Grafico 8. indice de confianza del
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Las importaciones aumentaron 12,0% anual en el
acumulado doce meses con corte a mayo de 2019,
acrecentando su ritmo en 9,6 p.p. respecto al mismo
mes del 2018 (Grafico 9). El resultado se atribuye a
un aumento en las importaciones de bienes de
capital (13,2%), intermedios y de materias primas
(12,1%), y bienes de consumo (10,3%).
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Coyuntura internacional
Eurozona

Grafico 9. Importaciones - millones de
dolares CIF y var. % anuales del acumulado

La inflacion en la Eurozona fue de 1,3% anual en
junio de 2019, superior a la del mes anterior situado
en 1,2% (Gréfica 10). Este aumento estuvo asociado
principalmente al componente de alimentos, que, al
estar afectado por la recuperacion en los precios del
petroleo, aumentd en 0,1 p.p. respecto al mes
anterior.

Sin embargo, los analistas acertaron a una baja del
componente de energia ubicado en 1,7%
disminuyendo cerca del 2,1 respecto al mes anterior,
esto debido a la caida de los precios del petréleo en
la Ultima semana de mayo. Por su parte, el
componente de alimentos desacelerd el ritmo de
crecimiento de sus precios en 0,3 p.p.

Mientras que la inflacién nucleo que excluye los
componentes volatiles de alimentos y energia fue de
1,1% aumentando en 0,3% respecto al mes anterior.



Grafico 10. Inflacion de la Eurozona- var%

anual
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Fuente: Eurostat

Reino Unido

*

La inflacion en Reino Unido fue de 2,0% anual en
junio de 2019 manteniéndose constante respecto al
resultado del mes anterior (Grafico 11). La inflacién
tuvo una baja asociada a caida de los precios de
energia, esto debido a los aumentos en los precios
de combustibles el pasado junio del 2018. El indice
del IPC se ubica exactamente en el objetivo del Bank
of England del 2%.

Grafico 11. IPC del Reino Unido- var. % anual
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Fuente: Office for National Statistics UK

La tasa de desempleo de Reino Unido en el
trimestre movil con corte en mayo de 2019 fue de
3,8%, siendo estable respecto al resultado del mes
de abril (Gréafico 12). Este dato sigue siendo el mas
bajo alcanzado al menos desde finales de 1974. Sin
embargo, la baja del desempleo viene acompaiiada

de un alza favorable de
interanual.

los salarios de 3,6%

Grafico 12. Tasa de desempleo del Reino
Unido - Trimestre movil
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Asia

+ Lainflacién nucleo de Japon fue de 0,7% anual en el
mes de junio, inferior 0,1 p.p. a la esperada por el
mercado. A pesar del estimulo monetario, la
inflacion ndcleo se ubica muy inferior a la meta del
Banco de Japdn del 2%. Por lo que no se avizora que
el BoJ desista de su politica de estimulo monetario.
Mas aun Haruhijo Kuroda director del BoJ
recientemente menciond la posibilidad de ser més
flexible con el rango de la inflacion objetivo.

Articulo académico

Garcia-Rendon, J., Diaz, S., Upegui, J. C, &
Veldasquez, H. (2019). Determinantes del precio de la
vivienda nueva en Medellin: un modelo estructural.
Cuadernos de Economia, 38(76), 109-136.

Esta investigacién busca, mediante un modelo
estructural, identificar los determinantes del precio de
la vivienda nueva no VIS en Medellin, con el fin de
explicar la formacién de precios desde la organizacion
industrial del sector. Los resultados indican que el
empleo, el crecimiento econdmico y las politicas

publicas (subsidios) influyen directamente —Ila
inflacion tiene injerencia negativa— sobre las
condiciones del mercado de vivienda (CMV);

simultdaneamente, las CMV afectan la oferta y la



demanda, fuerzas que, a su vez, inciden en la formacion
de los precios de mercado. Ademas, identifica la
incidencia de las politicas publicas en el aumento de los
precios.
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