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Informacion desde el 18 de febrero al 1 de marzo Tabla 1. PIB Construccién

A nivel nacional, el DANE publicé los resultados del Crecimiento anual del Crecimiento
Producto Interno Bruto (PIB), Empleo, indice de trimestre afio
Costos de la Construcciéon de Vivienda (ICCV), 2018-I 2018-IV | 2017 | 2018
Financiacion de Vivienda (FIVI), Cartera Hipotecaria Construccién 3,0% 4.2% -20% | 03%
de Vivienda (CHV), estadisticas de Concreto Edificaciones 6.2% 4,4% -5.2% | 1,0%
Premezclado (EC), y estadisticas de Cemento Gris Obras Civiles -17% 5,5% 6,5% | -0,6%
(ECG). Ademas, Fedesarrollo publicé la Encuesta de Actividades

.. . .., especializadas 2,1% 1,0% -4,0% | -0,9%
Opinién c'iel Consumidor y la Encuesta de Opinién PIE NACIONAL 2.7% 2.8% 1a% | 27%
Empresarial. Fuorte: DANE
A nivel internacional, fueron publicados los datos del e En el trimestre mévil con corte a enero de 2019, el
crecimiento e inflacién de EE. UU, de desempleo e nivel de ocupacién en el sector de la construccién
inflacién de la Eurozona, y de crecimiento de Brasil. fue de 1,51 millones de personas, lo cual representd

un aumento del 8,0% respecto al mismo trimestre del
afo anterior. De esta manera, la ocupacién en el
sector se ubicd en un nivel maximo para el trimestre
movil a enero. (Grafica 1).
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Por su parte, la participacion del sector en el total de
ocupados a nivel nacional fue de 6,8%, siendo 0,5
p.p. mas alta que la registrada en enero del 2018.
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.. Grafica 1. Poblacion ocupada en la
Sector de la construccién construccién trimestre mévil total nacional -
Miles y var. % anual.
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actividad edificadora tuvo un crecimiento de 4,4%.



En las principales trece ciudades del pais, el nivel de
ocupacion del sector fue de 765 mil personas, lo que
se traduce en un crecimiento de 12,1% anual. En este
sentido, 9 ciudades mostraron variaciones positivas
en la generacién de empleo, entre las cuales se
destacan Pereira (33,3%), Bogota (30,9%) y Cali
(14,8%). No obstante, 4 ciudades tuvieron
destruccién del empleo sectorial, donde las mayores
caidas se presentaron en: Ibagué (-15,7%),
Barranquilla (-13,7%) y Pasto (-10,4%).

El indice de Costos de la Construccién de Vivienda
(ICCV) presentd una variacion de 2,2% en el mes de
enero de 2019, cifra menor en -0,2 p.p. respecto al
mes anterior. El resultado estd asociado
principalmente al grupo de mano de obra, que
reflejé un incremento de 3,1% anual.

Grafica 2. Indice de Costos de la Construccién
de Vivienda (ICCV)- var. % anual
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Fuente: DANE
Por su parte, los rubros de materiales y maquinaria y
equipo crecieron a ritmos de 19% y 1,6%,
respectivamente (Grafica 2). De esta manera, los
costos de construir vivienda en el acumulado doce
meses con corte a enero de 2019 crecieron por
debajo de la inflacion (3,0%). Vale la pena mencionar
que los mayores aumentos de precios a nivel de
insumos se registraron en aditivos (10,9%), alambres
(8,1%) e hierro y acero (7,8%).

En el cuarto trimestre de 2018, los desembolsos
para compra de vivienda nueva cayeron -1,2%
anual real, segun las estadisticas de financiacion de
vivienda (FIVI) publicadas por el DANE. Esta caida

*

-1%

-1%

2%

-2%

contrasta con el dato registrado en el trimestre
anterior de 8,3% anual. En el caso de los segmentos,
los desembolsos para compra de vivienda VIS y No
VIS cayeron -2,2% y -0,3% anual en términos reales,
respectivamente (Grafica 3).

Por su parte, los desembolsos para compra de
vivienda usada tuvieron una caida de -2,9% en
términos reales, inferior al crecimiento de 4,4% del
trimestre anterior. La vivienda nueva sumé 1,17
billones de pesos nominales en desembolsos (el
57,6% del total), mientras que la vivienda usada 869
millones (42,4% del total).

Grafica 3. Financiacion de vivienda a precios

constantes- var. % anual
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Fuente: DANE

En el cuarto trimestre de 2018, el saldo total de la
cartera vivienda fue de 62,2 billones de pesos, lo
que representd un crecimiento nominal anual de
10,8%, en linea con el crecimiento del trimestre
anterior (Gréafica 4).

El aumento se explicd por un crecimiento del 11,7%
anual en el segmento VIS y de 10,5% en el segmento
NO VIS. Respecto al tercer trimestre de 2018, el
segmento VIS aumento su ritmo de crecimiento en
2,6 p.p., mientras que el No VIS en 0,7 p.p. (Gréfica
4).

Por ultimo, el segmento VIP (incluido en el anterior
calculo de VIS), mostré una caida de -5,0% anual,
siendo la tercera caida del segmento ocurrida
durante el 2018 (Gréfica 4).



Grafica 4. Saldo nominal total de la cartera
hipotecaria- var. % anual I trimestre.
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La cartera vencida (5 o mas cuotas en mora) presenté
un incremento nominal anual de 13,1%, llegando a
un valor de 2,8 billones de pesos. El nimero de
créditos clasificados como cartera vencida ascendio
a 66.125 mostrando un crecimiento anual de 2,7%.

La produccién de concreto premezclado
acumulada doce meses, cayé -3,9% anual en
diciembre de 2018. De esta manera, la caida es 6,7
p.p. menor que la registrada en el mismo periodo del
afo anterior. La produccion muestra una
estabilizacion favorable desde mayo del 2018,
después de haber matenido wuna tendencia
decreciente desde el 2016 (Grafica 5).

Grafica 5. Produccion de concreto
premezclado por destinos - doce meses
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Fuente: DANE

La produccion de cemento gris en el acumulado
doce meses para enero de 2019 fue de 13,3 millones
de toneladas, lo que representa una variacién anual
de 1,4%. A su vez, los despachos de cemento gris
para el mismo periodo fueron de 12 millones de

10% -

-10% -

toneladas, teniendo una variaciéon anual de 0,3%. De
esta manera, la produccién y los despachos de
cemento comenzaron el afio en terreno positivo,
después de haber registrado contracciones
consecutivas en los acumulados doce meses desde
septiembre de 2016 hasta noviembre de 2018
(Gréfica 6).

Grafica 6. Produccion y despachos de
cemento gris- var. % anual doce meses.
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Los departamentos que mostraron mayores

crecimientos en los despachos de cemento fueron
Bolivar (29,3%), Quindio (24,5%), y Cérdoba (21,8%),
mientras que las mayores disminuciones se dieron en
Magdalena (-18,4%), Tolima (-14,2%) y Norte de
Santander (-10,3%).

Economia nacional

La economia de Colombia crecié 2,7% en el 2018,
con lo cual se aceleré con respecto al crecimiento de
1,4% registrado en 2017. Los sectores que mas
contribuyeron al crecimiento del afio fueron:
administracién publica (0,6 p.p.), comercio (0,5 p.p.)
y actividades profesionales (0,3 p.p.). En total, siete
sectores de la economia (administracion publica,
comercio, actividades profesionales, industria,
comunicaciones, servicios publicos, construccion y
mineria) mostraron un mejor resultado que en el
2017 (Tabla 2).



Por su parte, el crecimiento de PIB fue de 2,8% anual
en el cuarto trimestre de 2018, superior al
crecimiento de 2,7% del trimestre anterior (Tabla 2).

Tabla 2. Crecimiento del PIB Colombia

Sector 2017 2018 c‘;“;"';:;':“
Admn:nst.rauon 3.5% 41% 0,6%
publica
Comercioy 1,9% 3,1% 0,5%
transporte
Acthlfjades 13% 5.0% 0,3%
profesionales
Industria -1,8% 2,0% 0,2%
Actividades 3,1% 2,0% 0,2%
inmobiliarias
A.ct|V|d.ades 31% 0,1%
financieras
Agricultura 2,0% 0,1%
Comunicaciones -0,2% 3,1% 0,1%
Servicios Publicos 2,9% 2,7% 0,1%
Entretenimiento 2,2% 1,4% 0,0%
Construccion -2,0% 0,3% 0,0%
Mineria -5,7% -0,8% 0,0%
Produ;::tl::terno 1.4% 2,7% 27%

*

Fuente: DANE

En el trimestre movil a enero de 2019, la tasa de
desempleo se ubico en 10,4%, cifra que es superior
en 0,8 p.p. a la registrada en el mismo trimestre del
afio 2018. Este resultado estuvo asociado a una
disminucion en la tasa de ocupacién (medida de
demanda) de -0,8 p.p., mayor a la caida en la tasa
global de participacién de -0,2 p.p. (medida de
oferta). Esta es la tasa de desempleo mas alta para el
trimestre movil a enero desde el 2012 (Grafica 7).

A nivel anual, se destruyeron 17 mil puestos netos de
trabajo. En la generacion de empleo los sectores de
la economia que mas crecieron anualmente fueron:
Intermediacion financiera (8,2%), construccion (8,0%)
y mineria (6,2%). Por otra parte, los sectores que
presentaron las mayores contracciones en su
ocupacion fueron: actividades inmobiliarias (-6,1%),
comercio y turismo (-3,8%), y agricultura (-0,4%).

*
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Grafica 7. Tasa de desempleo Nacional -
Trimestre movil- var. % anual.

9%

8%

7%

— T T T T T T T T T
n wmn mn OW W OW I~ N N O 0 o O
A S A B
v >~ O O > O 9O > a9 O > o w
c © oo ¢ ©®© oo € © oo £ ©®© o <
Q £ w O £ w O £ w O £ v O

Fuente: DANE

En el mes de enero de 2019, el indice de confianza
del consumidor fue de -2,8%, segun la encuesta de
opinion del consumidor (EOC) publicada por
Fedesarrollo (Grafica 8). El dato aumenté en 5,5 p.p.
con respecto a diciembre de 2018, y en 2,6 p.p. frente
al mismo mes del afo anterior. La recuperacién
mensual es el efecto de una mejora en el subindice
de expectativas de los consumidores, que compenso
la caida del subindice de condiciones econdmicas.
Sin embargo, ambos subindices se mantuvieron en
terreno negativo (-0,4% y -6,4%, respectivamente).

Gréfica 8. indice de confianza del
consumidor (ICC)- var. % anual
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Fuente: Fedesarrollo

indice de Confianza
Industrial (ICI) se ubicd en 6,3%, lo que representa
un aumento de 7,4 p.p. con relacion a diciembre de
2018. La mejora del ICI en términos mensuales se
debid principalmente a un aumento en el subindice
de las expectativas de produccién para el proximo



trimestre, que se ubicé en un nivel positivo de 40,1%.

cual el comercio exterior restd al crecimiento. Con
(Grafica 9).

estos resultados, el 2018 completa un crecimiento de
2,9%.

Por su parte, el indice de confianza comercial

(ICCO) para el mes de enero de 2019 fue de 29,3%, Algunos factores que
lo que representa una estabilidad con respecto a
diciembre de 2018. Este resultado estd en el marco
de niveles relativamente favorables de los subindices

contribuyeron a la
desaceleracién en el trimestre fueron las tenciones
comerciales con China y el desvanecimiento del
impulso de los recortes de impuestos y un menor

de percepcidn en la situacidon econdmica actual de gasto gubernamental.
empresa o negocio (47,0%) y de las expectativas de 50% Grafica 10. Crecimiento del PIB de Estados
situacion econdmica para el préximo semestre Unidos- var. % trimestral anualizado.
(45,8%), y coincide con una reduccion del subindice 0%
de nivel de existencias (5,1%). (Grafica 9). at
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disminuyendo 0,1 p.p. respecto al mes anterior, y
ubicandose 0,3 p.p. por debajo 0,3 p.p. de la meta de
la Reserva Federal (Grafica 11). Por su parte, la
inflacion nucleo, se mantuvo en 1,9%.

Fuente: Fedesarrollo

Coyuntura Internaaonal Grafica 11. Inflacién PCE de Estados Unidos-

var.% anual
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de crecimiento en -0,8 p.p. con respecto al tercer '
trimestre de 2018, y, sin embargo, superando las 10%
previsiones de los analistas (Grafica 10). En el
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importaciones lo hicieron en mayor medida, por lo



Si esta tendencia de la inflacion se mantiene en los
meses que vienen, algunos analistas interpretan que
podria haber lugar para una postura “paciente” sobre
el ritmo de aumentos de tasas de interés de la
Reserva Federal en el 2019.

La inflacion en la Eurozona fue de 1,5% anual en
febrero de 2019, superior a la del mes anterior de
1,4% (Grafica 12). Este aumento estuvo asociado
principalmente al componente de energia, que, al
estar afectado por la recuperacion en los precios del
petrdleo, aumenté en 0,8 p.p. respecto al mes
anterior. A su vez, el componente de alimentos
también acelerd el ritmo de crecimiento de sus
precios. Sin embargo, la inflacion nucleo, que excluye
los componentes volatiles de alimentos y energia,
fue de 1,0%, disminuyendo marginalmente respecto
al 1,1% del mes anterior.

Grafica 12. Inflacion de la Eurozona- var%
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Fuente: Eurostat

La tasa de desempleo de la Eurozona se ubico en
7,8% en enero de 2019, ratificando por segundo mes
consecutivo su nivel mas bajo desde octubre de
2008, el mes posterior a la caida de Lehman Brothers.
El dato de enero, adicionalmente, implico un registro
de 23 mil personas menos en situacion de

desempleo con respecto al mes anterior (Gréafica 13).

Grafica 13. Tasa de desempleo de la
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Fuente: Eurostat

América Latina

*

La economia de Brasil creci¢ 1,1% anual en el cuarto
trimestre de 2018, menor al crecimiento de 1,3% del
tercer trimestre, e inferior a las proyecciones del
Gobierno (3%) (Grafica 14). Los resultados fueron
afectados por un deterioro de la inversién que no se
registraba desde la recesién que termino en 2016. De
esta manera, la economia adn no consolida su
recuperacion del grave periodo de recesién que se
dio en 2015 y 2016, cuando la economia se contrajo
en -3,5% y -3,3% cada afio. Segun la encuesta del
Banco Central de Brasil se espera que el 2019 la
economia crezca a un 2,3% en 2019 y el 2,7% en
2020.

Grafica 14. PIB de Brasil - Var.% Anual
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Articulo académico

Mogollon, O. Pehuela, R (2018) Anaélisis del
comportamiento de la construccion de viviendas de
interés social en Colombia 2000 - 2018. Repositorio
Institucional Sophos, Universidad de la Salle.

El articulo realiza un andlisis del comportamiento de la
construccién de viviendas de interés social, entre los
afios 2000 y 2018 en Colombia, teniendo en cuenta el
sistema de subsidios implementado por el Estado desde
el afo 1991, que, complementados con los créditos
bancarios y los ahorros programados de indole familiar,
dispard la construccion de viviendas por demanda. Por
ende, se hace un recorrido por el significado de vivienda
de interés social y su funcionamiento a nivel nacional.
Por otro lado, se analiza los incrementos de precio de
las viviendas de interés social, asi como la oferta de
vivienda. Se finaliza el articulo reuniendo las
conclusiones de la investigacién
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