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Informacion desde el 1 al 12 de abril aumentaron su area licenciada en 6,3% y 3,3%,

. . L respectivamente (Tabla 1).
A nivel nacional, el DANE publicé los resultados de

las Estadisticas de Licencias de Construccion (ELIC), Gréfica 1. Area licenciada para construccion-

empleo informal, Encuesta Mensual de Cometcio al 59 var. % anual del acumulado doce meses.
por Menor y Comercio de Vehiculos (EMCM), Indice
. . 4 . . O,
de Precios al consumidor (IPC), Indice de precios al 0%
productor (IPP) y exportaciones. 5%
. -5,2%
A nivel internacional, se dieron a conocer los datos -10%
del desempleo e inflacion de EE. UU; Asimismo, 15%
desempleo e inflaciéon de la Eurozona y las ultimas
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En el segmento no residencial, se registré una caida
de -0,4%. En este sentido, los destinos que mas
crecieron fueron: social-recreacional (+83,6%),
oficina (+61,3%), religioso (+22,5%) e Industria
(+19,2%) mientras que los sectores que tuvieron una
mayor contraccion fueron bodega (-40,4%) y hotel (-
34,1%) (Tabla 1).
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Tabla 1. Licenciamiento en M? por destinos - Estadisticas

+ Para el acumulado doce meses con corte a febrero de Licencias de Construccion (ELIC)

de 2019, el area total licenciada para construccién

presentd una variacion anual de -5,2%. Por tanto, el
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Social - 226.560 416.012
Recreacional
Oficina 473,083 763.148
Religioso 65.733 80.552
Industria 413.067 492.558
Hospital - 277376 301.054
Asistencial
Comercio 1.904.405 1.931.790
Administracion | 450 g0 134.822 -2,9%
Pablica
Otros 34.062 31.071 -8,8%
Educacion 1.121.614 965.821 -13,9%
Hotel 367.012 241.847 -34,1%
Bodega 890.605 530.785 -40,4%
Total Area 23.425.213 | 22.207.486 -5,2%

Fuente: DANE, Econdmicas-Construccidon-Estadisticas de edificacion.

Licencias de construcciéon 302 MUNICIPIOS.

En el trimestre mévil con corte a febrero de 2019, la
informalidad laboral en el sector de la
construccion fue de 50,9% para las trece principales
ciudades del pais, siendo 6,5 p.p. menor que en el
mismo periodo del 2018 (Gréfica 2).

Grafica 2. Tasa de Informalidad Sector de la
construccion trimestre movil - Trece cuidades
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Por tanto, la tasa de informalidad del sector de la
construccién vuelve a mostrar resultados positivos
manteniéndose en minimos histéricos. El resultado
estuvo asociado a una creacién de cerca de 75 mil
empleos formales en el trimestre.

+ El indice de Precios del Productor (IPP) de
materiales de construccion presentd una variacion
anual de 2,3% en el mes de marzo de 2019. Esta cifra
fue 0,3 p.p. inferior que la variacion registrada el mes
anterior y 1,1 p.p. superior a la cifra del mismo mes
un afio atras. Desde el mes de diciembre de 2017, el
indice se ubica en terreno positivo (Grafica 3).

Grafica 3. indice de Precios al Productor
(IPP) de materiales de construccion- var. %
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+ Lainflacién al consumidor del grupo de gasto de
alojamiento fue de 0,67% mensual en marzo de
2019. De esta manera, este rubro contribuyd en 0,22
p.p. a la inflacion total. El dato estuvo asociado
principalmente a los subgrupos de electricidad y
suministro de agua que alcanzaron variaciones por el
orden de 1,9% y 1,6% respectivamente.

¢ Segun la Encuesta Mensual de Comercio al por
Menor y por Mayor, las ventas de articulos de
ferreteria y pinturas para el mes de febrero de 2019
presentaron un crecimiento real de 6,0% respecto al
mismo periodo del afio anterior. La variacién anual
de las ventas ha fluctuado recientemente mostrando
una tendencia positiva desde mediados del 2018
(Gréfica 4).

Gréfica 4. indice de ventas minoristas reales
de articulos de Ferreteria y Pinturas- var. %
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Economia nacional

En el trimestre movil con corte a febrero de 2019 la
informalidad laboral se ubicé en 45,9% para trece
ciudades, siendo 1,1 p.p. menor que en el mismo
periodo del 2018 (Grafica 5). Esta es la menor tasa de
informalidad registrada desde 2007 (afio desde que
existe disponibilidad de datos comparables).

Grafica 5. Tasa de Informalidad trimestre
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Las ventas reales del comercio minorista sin
combustibles registraron un crecimiento anual de
7,1% en febrero de 2019, superior en 0,5 p.p. al
registro del mismo mes del afio anteriory 3,7 p.p., al
del mes anterior, segun las cifras de la encuesta
mensual de comercio por menor (EMCM) Sin
combustibles ni vehiculos, el comercio crecié 2,3%
anual (Gréfica 6).

Grafica 6. Indice de ventas reales del
comercio minorista- var. % anual

Los crecimientos mas fuertes de las ventas se
presentaron en bebidas alcohdlicas (21,2%), equipos
de informatica (20,3%), productos para el aseo del
hogar (12,8%), y electrodomésticos (11,4%).

+ ElIndice de Precios al Productor (IPP) registré una

variacion anual de 4,7% en el mes de marzo de 2019,
cifra superior en 0,9 p.p. a la registrada el mes pasado
y superior en 1,1 p.p. a la del mismo mes del afio
anterior. (Gréfica 7).

Gréfica 7. indice de Precios del Productor
10% - (IPP) - var. % anual.
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Por sectores, el resultado del mes estuvo asociado a
un crecimiento de 10,5% de los precios del sector
minero, de 5,0% del sector agricola, y de 3,2% del
sector industrial.

+ Elindice de Precios al Consumidor (IPC) en febrero

tuvo una variacién anual del 3,2%, menor en -0,1 p.p.
a la del mismo mes del afio anterior y en -0,2 p.p. al
registro de febrero.

Grafico 8. Indice de Precios al Consumidor
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De esta manera, la inflacion estd dentro del rango
limite de la meta del Banco de la Republica
correspondiente al 3% (Gréfica 8).

Grafica 9. indice de Precios al Consumidor
(IPC) por componente - contr. p.p.
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En términos mensuales, la inflacion correspondiente
al mes de marzo fue de 0,43%, siendo superior a la
de marzo del afio pasado de 0,24%. Por grupos, las
contribuciones mensuales muestran que el
componente de Muebles (0,22 p.p.) es el que mas
contribuye al IPC, seguido de Alimentos (0,14 p.p.) ¥
Transporte (0,05 p.p.). (Gréfica 9)

Las exportaciones nacionales, expresadas en
ddlares FOB, crecieron 7,9% en su variacion doce
meses a febrero de 2019, es decir, 9,3 p.p. por debajo
del mismo mes del 2018. Las exportaciones parecen
exhibir un leve retroceso en los Ultimos meses luego
de presentar una tendencia creciente que tuvo su
pico mas alto hacia finales de 2017 (Gréfica 10).

El crecimiento en las exportaciones se explica
principalmente por el dinamismo de las
exportaciones tradicionales, las cuales aportaron 7,5
p.p. al crecimiento, mientras que las exportaciones
no tradicionales aportaron solo 0,4 p.p. Dentro de las
exportaciones tradicionales, se destacan las
exportaciones de ferroniquel con un crecimiento del
49,2%.

Miles de millones de USD

Grafica 10. Exportaciones- Acumulado doce
meses y var. % anual.
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Coyuntura Internacional

Estados Unidos

*

La inflaciéon de EE. UU. fue de 1,4% en enero, de
acuerdo con el indice de gasto de consumo
personal (PCE, por sus siglas en inglés),
disminuyendo 0,4 p.p. respecto al mes anterior, y
ubicandose 0,6 p.p. por debajo de la meta de la
Reserva Federal de 2% (Grafica 11). Por su parte, la
inflacién nucleo, se mantuvo en 1,8%.

Grafica 11. Inflacion PCE de Estados Unidos-
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Fuente: US Bureau of Economic Analysis

Si esta tendencia de la inflacion se mantiene en los
meses que vienen, algunos analistas interpretan que
podria haber lugar para una postura "paciente” sobre



el ritmo de aumentos de tasas de interés de la
Reserva Federal en el 2019.

La tasa de desempleo de EE. UU. fue de 3,8% en
marzo, manteniéndose estable respecto al mes
anterior. Por su parte, la generacién de empleo no
agricola fue de 196 mil empleos mensuales, superior
a los 33 mil del mes anterior y a las expectativas del
mercado de 177 mil. Lo anterior, muestra una mejora
respecto al desempefio del mes de febrero y es el
mes consecutivo nimero 102 en el que se registra un
balance positivo en la generacién de empleo (Grafica
12).

Grafica 12. Tasa de Desempleo de EE.UU.
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Fuente: US. Bureau of Labour Statistics

Este nuevo resultado da un parte de calma respecto
a las preocupaciones de los débiles resultados del
mes de febrero. Los analistas piensan que el
resultado pudo deberse a efectos climaticos
asociados a las tormentas invernales y a los rezagos
del cierre de gobierno parcial que fue el mas largo
de la historia de EE. UU.

Eurozona

La inflacion en la Eurozona fue de 1,4% anual en
marzo de 2019, inferior a la del mes anterior de 1,5%
(Grafica 13). Esta disminucion estuvo asociada
principalmente al componente de alimentos
incluyendo alcohol y tabaco, el cual disminuy6 en 0,5

p.p. respecto al mes anterior.

259 Grafica 13. Inflacion de la Eurozona- var%

anual
2,0%
1,5%
1,4%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
[¥e) (o] O [Ce] M~ ~ ~ ~ [oe] 0 [oe] 0 o
R s e B AN P
5 c Q v 5 c Q v 5 c Q v 5
e 2 3 v g 2§ v g 2 § T ¢

Fuente: Eurostat

Por su parte, el componente de energia aumenté el
ritmo de crecimiento de sus precios. Sin embargo, la
inflacion ndcleo, que excluye los componentes
volatiles de alimentos y energia, fue de 0,8%,
disminuyendo marginalmente respecto al 1,0% del
mes anterior.

La tasa de desempleo de la Eurozona se ubico en
7,8% en febrero de 2019, manteniéndose estable por
segundo mes consecutivo en su nivel mas bajo desde
octubre de 2008. El dato de enero, adicionalmente,
implicé un registro de 77 mil personas menos en
situacién de desempleo con respecto al mes anterior
(Grafica 14).
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El Consejo del Banco Central Europeo (BCE)
nuevamente decidid mantener inalteradas sus tasas
de interés de politica. Sin embargo, aunque el
Consejo ha sostenido su expectativa sobre las tasas,
manteniéndolas en 0% hasta fin de 2019. Ha



declarado que estas podrian continuar asi durante el de datos, que sigue siendo actualizada, se pueda
tiempo necesario en el que la inflacion converja convertir en el futuro en una herramienta util para el
hasta su objetivo cercano, aunque inferior al 2%. El diagnéstico temprano del comportamiento y evolucién

Consejo ademas fue enfatico en cuanto a que esté
preparado para ajustar sus instrumentos para
asegurar que la inflacién avance hacia su objetivo.

A su vez, el banco prevé que continuard la
reinversién de los principales de los activos
adquiridos en el marco del anterior programa de
compra de activos al menos hasta marzo de 2021. En
cuanto a la medida de refinanciamiento a largo plazo
-TLTRO III-, no se dieron detalles en particular sobre
las tasas de interés aplicables, pues se tendra en
cuenta una evaluacion detallada sobre el canal de
transmision bancario y la evolucion de las
perspectivas econdmicas.

En la rueda de prensa, el presidente Mario Draghi
menciond que si bien hay sefiales de que algunos de
los factores idiosincraticos internos que frenan el
crecimiento estdn comenzando a desaparecer, las
perspectivas de crecimiento tienen tendencia a la
baja para el 2019 y levemente a la baja para el 2020
debido a la persistencia de incertidumbres
relacionadas con factores geopoliticos y con
amenazas de proteccionismo que estan afectando
negativamente la confianza econémica.

Por tanto, si bien las condiciones financieras son
favorables, el dinamismo del mercado laboral y el
crecimiento de los salarios contintan impulsando el
crecimiento de la zona, y el estimulo monetario del
BCE permanece esencial.

Articulo académico

Cardenas Rubio, J. A., Chaux Guzman, F. J., & Otero,
J. (2019). Construccion de una base de datos de
precios y caracteristicas de vivienda para Colombia.
Revista de Economia del Rosario, 22(1), 75-100.

El documento ilustra la utilizacion de técnicas de la
ciencia de datos para la creacion y andlisis de una base
con informacion de precios y caracteristicas de venta o
arriendo de casas o apartamentos en las principales
ciudades de Colombia. Se espera que esta nueva base

del sector inmobiliario en el pais.

Lea el documento completo aqui
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