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PANORAMA DE LA ACTIVIDAD EDIFICADORA EN 2018
Proceso de ajuste y caracteristicas de la recuperacion
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debido en gran parte a la caida profunda en

los precios del petrdleo, ha llegado a su fin. El balance del afio mostré resultados mixtos
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para los diez grandes sectores productivos del
pais: mientras que la agricultura (+4,9%
anual), los servicios financieros (+3,8% anual),
y los sociales (+3,4% anual) consolidaron el
crecimiento que traian del 2016, la industria
(-1% anual), la construccion (-0,7% anual) y el
transporte (-0,6%) presentaron caidas reales

en su generacioén de valor (Grafica 2).

Grdfico 2. Crecimiento anual del PIB por
sectores 2016 vs 2017
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Este menor ritmo de crecimiento coincidié
con la tendencia creciente de la tasa de

desempleo (particularmente la de las zonas

urbanas), asi como con el deterioro en la

calidad de la cartera total que pasé de

promediar 3,03% en 2015 a 4,22% en 2017.

Si bien durante la primera mitad del afo la
desaceleracion fue mas pronunciada (+1,6%
primer semestre vs +1,9% segundo semestre),
el cierre del 2017 tuvo mas luces que
sombras: la inflacién se ubicé muy cerca del
rango meta, las tasas de interés comerciales,
de vivienda y, en menor medida, de consumo
siguieron reduciéndose, la creacién de
empresas superd su promedio desde 2011
(282 mil) con 323.000 nuevas unidades
productivas, y los salarios reales continuaron

con su senda de recuperacion.

Después de todo esto, el panorama
econdémico para 2018 se muestra mas
alentador. El consenso de los analistas apunta
a un crecimiento de 2,6% anual, que se
sustenta, entre otras cosas, en la mejora de
los términos de intercambio y la demanda
externa, la recuperacién de la confianza y el
consumo de los hogares, la mejor dindmica
del crédito (por la reduccidn de su costo), y la
aceleracion de la inversién por cuenta de la

ejecucién de obras civiles.

No obstante, este es un afio particular pues el
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desempefio econdmico del pais estara
matizado por las elecciones legislativas y
presidenciales que tendran lugar durante el

primer semestre del 2018.

Con este teléon de fondo, este informe
econdmico presenta el balance del renglén
edificador durante el 2017 y senala los
factores clave para su desempefio en el afio

que comienza.

Asi las cosas, el presente documento se
organiza en cuatro secciones; esta primera
qgue contiene la introduccién, la segunda que
muestra el desempefio de los segmentos
residencial y no residencial al cierre del 2017,
la tercera que presenta los factores de
demanda y oferta claves para el desempefio
de la actividad edificadora durante el 2018, y

la cuarta que muestra las conclusiones.

2. éCual fue la dinamica de la actividad

edificadora durante el 2017?

El sector de edificaciones, que se ha
consolidado como una de las ramas con
mayor efecto tractor y generador de
dinamismo en la economia en lo que va de
este siglo, materializé durante el 2017 los

efectos de la caida de los ingresos petroleros,

el incremento del costo del crédito, el

debilitamiento de la confianza y el menor

crecimiento econémico.

Es asi como, de acuerdo con las cifras
reportadas por el DANE, el renglon edificador
presentd una contraccion del 10% anual en el
2017; dato que resultd inferior al crecimiento
promedio del 7% al que venia acostumbrado
(Gréfico 3), y que se justifico por Ila
contraccion del -16,2% de la produccién de
destinos no residenciales y, en menor
medida, por la caida del -6,2% del sector

vivienda.

Grdfico 3. Crecimiento anual del PIB real de

edificaciones. 2001-2017
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Si bien el balance de los segmentos
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residencial y no residencial apuntan hacia la

misma direccion, los factores detras de su
comportamiento fueron diferentes. Para el
sector vivienda los incrementos que han
registrado los tiempos de iniciacién, debido a
la prolongacién del periodo de preventa?,
fueron determinantes en su desempefio, al
hacer mas lentos los ritmos de generacidn de
valor agregado; mientras que en el sector no
residencial el aplazamiento o ralentizacidn de
los proyectos de construccidn, asi como el
aumento en el volumen de oferta disponible,
sobre todo en el mercado de oficinas,
bodegas y establecimientos comerciales?,
constituyeron la piedra angular del
comportamiento de esta porcion del

mercado.

2.1. Balance del segmento

residencial

El 2017 estuvo marcado por algunos ajustes
del mercado que resultaron en una
contraccion de la dindmica comercial y la
generacion de nueva oferta, como
consecuencia de la desaceleracion

econdmica, el deterioro de las condiciones

1 CAMACOL (2017) Tendencias de la construccién, décima
edicién

financieras de los hogares y de los niveles de

confianza.

De acuerdo con el sistema georreferenciado
Coordenada Urbana, durante el 2017 se
lanzaron 163.466 unidades de vivienda y se
vendieron 173.018, cifras que corresponden a
contracciones del 17,3% y 10,8% anual
respectivamente (Grafico 4), y que contrastan
con la tendencia creciente que ambos
indicadores lideres venian registrando desde
el afio 2013, gracias al impulso de los
programas de vivienda del Gobierno y de las

condiciones econdmicas favorables del pais.

Grdfico 4. Ventas y lanzamientos.
Acumulado anual. Total mercado. 2011-

2017. 18 regionales
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2Colliers (2017). Reportes de merado de establecimientos
comerciales, oficinas y bodegas.
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_ Lanzamientos Ventas

var. anual -17,3% -10,8%
Fuente: Coordenada Urbana CAMACOL

Al respecto, es importante mencionar que el
menor ritmo de crecimiento que presentaron
las ventas y los mayores niveles de inventario
terminado motivaron el ajuste de los
lanzamientos hacia un nivel mas sostenible y

coherente con la coyuntura actual.

En contraste con los resultados del agregado
nacional, el segmento de 70-135 smmlv (VIS
Tope) presentd un buen desempefio tanto en
ventas como en lanzamientos, luego de que
estas registraran expansiones del 15,6% y
0,9% anual respectivamente, con las cuales el
segmento  alcanzé  56.970  unidades

comercializadas y 49.878 viviendas lanzadas

en el afo 2017 (Grafico 5).

Grdfico 5. Ventas y lanzamientos.
Acumulado anual. Segmento (70-135
smmlv). 2010-2017. 18 regionales
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Los resultados de este rango evidencian, por
un lado, que el programa de subsidio “Mi Casa
Ya” ha logrado que la vivienda social resista la
coyuntura de desaceleracion, y por el otro
que la politica de vivienda sigue cumpliendo
con su importante labor social en la reduccién
del déficit de vivienda en hogares de bajos

recursos.

Sin embargo, la vigencia limite de los
programas (afio 2019) puede restringir el
lanzamiento de nuevos proyectos, dados los
ciclos de comercializacidn y construccién
actuales, por lo que resulta imperativa la

continuidad de los recursos y la politica de
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vivienda.

El segmento medio, por su parte, registré un
ajuste significativo en el 2017, tanto en
generacion de oferta como en demanda. Este
ha sido uno de los rangos mas afectados por
la coyuntura econémicay la falta de confianza
de los hogares. Las unidades lanzadas
presentaron una caida de 18,7% y se ubicaron
en 89.073, mientras que las vendidas
disminuyeron 12,9%, hasta un nivel de 88.741
(Grafico 6).

En este segmento el ajuste que ha tenido la
nueva oferta de vivienda ha estado en linea
con el de las ventas, lo que es una sefial de
que el mercado se esta equilibrando, después
de que en afios anteriores se registraron
niveles de lanzamientos persistentemente

mayores.

Grdfico 6. Ventas y lanzamientos.

Acumulado anual. Segmento medio (135-

435 smmlv). 2010-2017. 18 regionales
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Asi mismo, el balance del segmento alto,
excluido de los programas de subsidio del
Gobierno, también presenté un ajuste
significativo tanto en lanzamientos (-20,9%
anual) como en ventas (-18,5% anual) que
llevaron a que los niveles de actividad
marcaran los minimos de los ultimos afos
durante el 2017, consolidando la tendencia a
la baja que se venia observando desde

mediados del 2016 (Grafico 7).
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Grdfico 7. Ventas y lanzamientos.
Acumulado anual. Segmento medio-alto

(135-1234 smmlv). 2010-2017. 18 regionales
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El segmento alto, el mds pequefio en volumen
de esta clasificacién, se vio afectado, entre
otras cosas, por el ciclo econémico y las
expectativas generadas por el IVA del 5%
dispuesto en la ultima reforma tributaria, que
determinaron el desempefio decreciente de
este mercado. Es asi como en 2017 se
lanzaron 1.737 unidades, 32,2% menos que
en el afio anterior, y se vendieron 1.858
viviendas, con una reduccidon de -29,3% anual

(Gréfico 8).

Grdfico 8. Ventas y lanzamientos.
Acumulado anual. Segmento alto (Mds de

1234 smmlv). 2011-2017. 18 regionales
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Finalmente, al analizar la oferta de vivienda,
se encuentra que al corte del 2017 el
segmento VIS-Tope sumé 30.830 unidades de
vivienda, el medio (135-435 smmlv) 81.285, y
el alto (de mas de 435 smmlv) un total de
28.117, cifras que representaron un
crecimiento anual del 17,6%, 4,0% y -3,8%

respectivamente (Grafico 9).

De manera particular, la tendencia del
segmento medio se ha empinado
considerablemente debido al incremento en

los tiempos de comercializacion y al alto nivel
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de lanzamientos de afios anteriores, a
diferencia de los otros dos segmentos que

han mantenido un  comportamiento

relativamente estable.

Grdfico 9. Saldo de oferta de vivienda
disponible, por segmento de precio. 2010-

2017. 18 regionales
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2.2. Balance del segmento no

residencial

A lo largo del 2017 se configurdé una fuerte
caida en el segmento no residencial como
respuesta a la coyuntura de desaceleracion

que también presentaron los sectores de

industria, comercio y servicios financieros, asi
como a la caida en la inversidn, producto de
los menores ingresos provenientes del sector
petrolero, lo que causé una menor absorcion
del area ya construida y ralentizé de forma
significativa la ejecucion de obras de destinos

no residenciales.

De esta manera, los volimenes de actividad
no residencial presentaron un retroceso
significativo en el 2017 en comparacién con la
dindmica de afios anteriores, luego de
registrar una contraccién del 20,1% con la que
el drea iniciada se ubicd por debajo de los
cinco millones de metros cuadrados (Grafico

10).

Grdfico 10. Area Iniciada en destinos no

residenciales. Acumulado anual. 2012-2017
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En oficinas, la dinamica decreciente que
comenzd en 2015 se prolongd durante el
2017. Asi, la reduccion del area nueva en
proceso fue del 31,6% anual con un total de

569.375 m? iniciados (Grafico 11).

Grdfico 11. Area Iniciada de oficinas.
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Al mismo tiempo, las edificaciones
comerciales®> mostraron una contraccidn
anual del 38,1%, 709.370 metros cuadrados

iniciados menos que en el 2016 (Grafico 12).

Este panorama en el segmento de oficinas y
comercio es un sintoma de la prolongacion en

la toma de decisiones de inversion de las

3 Corresponden a comercio y hoteles

compaiias del pais, que se acompasa con el
ajuste natural en la construccion de estos
espacios ante un menor crecimiento

econémico.

Grdfico 12. Area Iniciada en comercio.
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Por su parte, si bien el area iniciada en
bodegas permanece en niveles cercanos al
promedio de los ultimos afios, presentd un
retroceso del 9% anual al sumar 896.436
metros cuadrados nuevos en proceso durante

el 2017 (Grafico 13).
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Grdfico 13. Area Iniciada en bodegas.
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Grdfico 14. Area Iniciada en destinos
institucionales. Acumulado anual. 2012-
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En cuanto a los destinos institucionales*, la

dinamica fue negativa (-1,6% anual), debido a 3.  Determinantes para la recuperacién
que el impulso del Programa Nacional de del sector edificador y factores de
Infraestructura Educativa (PNIE) se comenzd riesgo durante el 2018

a materializar en los ultimos trimestres del

afio (Grafico 14).

Las perspectivas de que la economia tendra
un mejor desempefio durante el afio 2018
suponen ciertas oportunidades para el sector
edificador. No obstante, los riesgos que se
materializaron durante los Ultimos afos
enmarcan algunos desafios que deberan

sortearse.

4 se componen de administrativo publico, educacién, hospitales y otros.
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3.1. Factores de demanda Grdfico 16. Crecimiento anual de los salarios

o reales vs confianza del consumidor.
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En lo que se refiere al mercado de vivienda, la

percepcion ha venido mejorando de manera

gradual en todas las ciudades, y las

Fuente: CAMACOL, elaboracidn propia . X
condiciones del 2018 permiten prever una

continuidad en dicha dinamica (Grafico 17).
Confianza: Luz verde

Histéricamente la confianza de los
consumidores le ha seguido el paso a la
dinamica de los salarios reales. Asi, la
recuperacion gradual que han experimentado
los sueldos desde mayo de 2017 permite
prever una senda de recuperacion en la

confianza a nivel nacional (Grafico 16).
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Grdfico 17. Disposicion para la compra de

vivienda, 2017-2018
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Fuente: Fedesarrollo

Crédito: Luz amarilla

Motivado por la convergencia de la inflacion
hacia el rango meta (2%-4%), el Banco de la
Republica disminuyd su tasa de intervencién
en once ocasiones entre diciembre de 2016 y
enero de 2018 pasando de 7,75% a 4,25%.
Esta reducciéon, que se ha trasladado
gradualmente al costo del crédito hipotecario
y al de la deuda publica, sefiala una tendencia

favorable para el desempefio del mercado de
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vivienda, al facilitar el cierre financiero de los

hogares (Grafico 18).

Grdfico 18. TES 10 aiios, inflacion y tas
hipotecaria. 2014-2017
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Grdfico 19. Crecimiento anual de la cartera

vencida de los hogares. 2016-2017
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Fuente: Banco de la Republica, DANE

Sin embargo, el crecimiento que ha registrado
la cartera vencida de los hogares (Grafico 19)
y el consecuente deterioro en la calidad de
estos préstamos (Grafico 20), puede limitar
este canal y endurecer las condiciones de

evaluacion crediticia de los hogares.

Grdfico 20. Indicador de calidad de cartera

2015-2017
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Empleo: Luz roja que en afios anteriores, con Bogotd y

Barranquilla experimentando grandes

El mercado laboral se ha resentido de manera .
retrocesos (18 mil empleos menos en 2017),

significativa como consecuencia del menor . . " s
8 en siete de las nueve intermedias (Grafico 22-

crecimiento de la economia. De esta manera, .
Panel B) el balance fue positivo, con

mientras que la tasa de desempleo mostré un L7 .
excepcion de Cucuta y Cartagena que

incremento de 1 p.p. en los ultimos dos afios, . .
presentaron casi 7 mil empleos menos.

la creacion de nuevas plazas de trabajo

consolido su tendencia a la baja durante el et .,
J Grdfico 22. Generacion de puestos de

2017 (Grafico 21), lo que se traduce por trabajo formal por ciudades. Miles de

supuesto en un impacto importante sobre la personas. 2015-2017

demanda potencial. ;
Panel A. Grandes ciudades

Grdfico 21. Generacion de puestos de 60
50
trabajo formales vs tasa de desempleo. o
Promedio anual-Trece ciudades. 2010-2017 0
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Fuente: DANE

Por ciudades, el panorama de los puestos de
trabajo es mixto, mientras que en las grandes

(Gréfico 22-Panel A) la generacion fue menor
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Panel B. Ciudades intermedias

Pereira Ibagué V/cencio  Manizales

m2015 m2016 m2017

4 + -2,4

6 L -4,3

Monteria B/manga Pasto C/gena Cucuta

m2015 m2016 m2017

Fuente: DANE

Finalmente, el resultado de los sectores
también estuvo dividido. En cinco sectores,
dentro de los que se encuentran actividades
inmobiliarias, servicios comunales y publicos,
transporte y mineria, se crearon casi 100 mil
puestos de trabajo, mientras que en los
demas sectores se dejaron de generar casi 80

mil (Grafico 23).

Grdfico 23. Generacion de puestos de
trabajo por sector. Miles de personas.
Promedio 2017

Comercio; -
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Fuente: DANE

3.2. Factores de oferta

Por el lado de la oferta, el desempefio del
sector edificador dependerd en gran medida
de la evolucién de tres factores: los costos de
construccion, el canal de crédito empresarial

y el inventario terminado (Grafico 24).
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Grdfico 24. Semdforo: pilares de desempeiio Grdfico 25. Crecimiento anual del ICCV vs
por el lado de la oferta inflacion. 2016-2017
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Fuente: DANE
ha presentado una tendencia creciente, que

lo ha hecho ubicarse por encima del registro Una mirada detallada al componente de

de inflacion (Grafico 25). Este materiales da cuenta de que 11 de los 84

comportamiento ha estado explicado productos que lo integran registran

principalmente por el rubro de materiales que variaciones que superan el doble de la

en diciembre de 2017 ubicd su crecimiento en inflacion entre noviembre y diciembre del

4,4% superando en 0.3 puntos porcentuales 2017 (Tabla 1), lo que estaria explicado en

el registro de la inflacion (4.1%) parte por la tendencia creciente de los precios

del acero.
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Tabla 1. Crecimiento anual promedio nov- Grdfico 26. Tasa promedio de los créditos
comerciales vs tasa de intervencion. 2008-
2017

dic 2017. ICCV materiales

Var % anual
promedio

16%

Mallas 22,5% 14%
Alambres 17,1% 12%
Cables y alambres 13,5% 10%
Impermeabilizantes 12,2% 8%
Domo Acrilico 11,8% 6%
Aditivos 11,7% 4%
Cielo Rasos 10,2% 2% L L L L L L L L L
Hi 9 S8 5 g 5§ 883 85
ierros y Aceros 9,8% P O D [ R D O
© © © © © el © © o ©
Accesorios Gas 9,1%
e |NtEIVENCION e Comercial corporativo
Recebo comun 8,8%
Polietilenos 8,5% Fuente: Banco de la Republica

Fuente: DANE
Grdfico 27. Indicador de calidad de cartera

omercial por sector.2015-2017
Canal de crédito empresarial: Luz amarilla comercigl®

. P . o 25,8%
Si bien el costo de los créditos comerciales ha Mineria

seguido de cerca los movimientos en la tasa 23.7%

Transporte
de intervencién (Gréfico 26)- lo cual describe

un panorama positivo para la financiacion de Agricultura

cara al 2018-, el deterioro en la cartera
Serv. Publicos

comercial, incluyendo la construccion de
8,0%

edificaciones, puede reflejarse en Edificaciones

restricciones y endurecimiento de 5,7%

Industria

condiciones para su acceso (Grafico 27).
) 4,6%
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Inventario terminado: Luz roja

La coyuntura econdémica produjo un
incremento en la oferta de vivienda
terminada, sobre todo en las unidades de
mayor valor. Al cierre del 2017, las 9 mil
unidades de inventario terminado
representaron el 6,2% de la oferta total, cifra
que significo un incremento de 2 p.p. respecto
al 2016 y que estuvo asociada con la
reduccion de la probabilidad de venta de las

viviendas en este estado (Grafico 28).

Grdfico 28. Unidades Terminadas por
Vender y su probabilidad de venta.2011-
2017
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Si bien la tendencia de las unidades

terminadas por vender (UTV) fue un punto de

constante observacion desde que Ia

economia comenzo a desacelerarse, el menor

costo del crédito y la mejora en las
condiciones de accesibilidad esperados para
el 2018 apunta a que durante este afio las UTV

se comercializaran con un mejor dinamismo.

4, Conclusiones

Durante el 2017 el PIB se expandid a una tasa
del 1,8% anual en linea con lo esperado por el
promedio de los analistas. Este aterrizaje de la
economia se produjo en un contexto de
debilitamiento de los canales de crédito, la
convergencia de la inflacion hacia el rango
meta, las reducciones contintas en la tasa de
intervencién y el deterioro en el empleo

urbano.

Este panorama explicd en gran medida el
desempeno del sector edificador, que se
contrajo luego de mostrar un crecimiento
promedio del 7% anual desde comienzos de

siglo.

El balance del mercado de vivienda evidencié
una menor dindmica comercial y un ajuste en
el nivel de lanzamientos como respuesta a la
tendencia de las unidades terminadas sin

vender, tanto en el agregado nacional como
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en la mayoria de los segmentos de precio,
salvo el de la vivienda social que fue

protagonista durante todo el 2017.

Por su parte, las cifras del segmento no
residencial se mantuvieron en terreno
negativo en todo el 2017, debido a la
postergacion de las decisiones de inversién, la
ralentizacion en la ejecucién de obras y el
area construida que el mercado no logré

absorber.

De cara al 2018, si bien el sector edificador, al
igual que los demas sectores de la economia,
enfrenta grandes factores de incertidumbre,
como el incremento en la tasa de desempleo,
la disminucién en la generacion de puestos de
trabajo y el contexto de elecciones legislativas
y  presidenciales, factores como Ila
disminuciéon en el costo del crédito, el

incremento de los salarios reales, la

recuperacion en la confianza, la continuidad

de la politica de vivienda y la dinamizacién
esperada en el inventario de vivienda,
suponen un mejor escenario para el afio que

comienza.
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INDICADORES ECONOMICOS DE LA CONSTRUCCION

(Marzo de 2018)
Variacion porcentual anual
Valores Fecha
2017-IV 2017-111 2016-IV
1. PIB 1/* (cifras en miles de millones de pesos)
Total (1) 138,972 1.6% 2.3% 1.8%
Construccion 9,993 g -0.6% 0.5% 1.3%
a. Edificaciones 3,919 g -12.4% -14.7% 0.7%
b. Obras civiles 6,236 8.7% 9.1% 5.5%
Variacion porcentual anual
Valores X Anual Tres meses Afio atras
atras
Ene 1178- Ene Oct 16 - Oct 17 Ene 1167- Ene
1l. Numero de ocupados 2/*
Nacional 22,371 0.3% 0.5% 0.4%
Construccién 1,402 ene-18 -0.6% -2.1% -1.6%
Trece areas: Nacional 10,628 -1.0% 0.0% 0.8%
Trece dreas: Construccion 682 0.3% -1.9% -2.9%
Ene 1178- Ene Oct 16 - Oct 17 Ene 1167- Ene
11l Licencias 3/* (2)
Totales 1,454,410 6.8% -15.9% -12.0%
Vivienda 1,111,586 7.2% -11.4% -4.5%
a. Vvis 323,468 51.5% 14.4% -37.1%
b. No VIS 788,118 | ene-18 -4.3% -17.0% 10.3%
Otros destinos 342,824 5.7% -26.4% -29.7%
a. Industria 26,042 129.8% -2.8% -24.0%
b. Oficina 21,891 -2.7% -65.3% -78.7%
c. Bodega 11,644 -81.5% -37.8% 46.5%
d. Comercio 113,697 -3.8% 15.8% -34.1%
e. Otros 169,550 55.3% -35.9% -7.6%
Ene 1178- Ene Oct 16 - Oct 17 Ene 1167- Ene
IV. Cemento 4/**
Produccién 906,016 0.9% 0.5% -7.2%
Despachos 9,082,160 ene-18 -0.5% 3.6% -2.8%
Feb 18-Feb | Nov16-Nov | Feb17-Feb
17 17 16
V. Indice Costos Construccién (ICCV) *
Total 237.0 feb-18 3.2% 4.5% 4.2%
Materiales 229.2 2.5% 4.0% 3.7%
Mano de obra 262.0 5.1% 5.9% 5.3%
Magquinaria y equipo 201.6 0.5% 2.6% 3.5%
Variacion porcentual anual
Valores Fecha
2017-Iv 2017-11 2016-1V
VI. indice Precios de Vivienda Nueva 5/
Vivienda 122.8 dic-17 6.1% 6.6% 8.3%
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INDICADORES ECONOMICOS DE LA CONSTRUCCION

(Marzo de 2018)
Feb 18-Feb | Nov 16 - Nov Feb 17 - Feb
17 17 16
VIL. Inflacién *
IPC Total 141 feb-18 3.4% 4.1% 5.2%
IPC Vivienda 143 4.0% 4.6% 4.5%
Ene 1178- Ene Oct 16 - Oct 17 Ene 1167- Ene
Viil.Muestra Mensual Manufacturera *
indice produccién real 98 ene-18 1.0% -0.3% -0.1%
Ene 1178- Ene Oct 16 - Oct 17 Ene 1167- Ene
IX. Encuesta Mensual del Comercio al por Menor*
indice ventas reales total sin combustibles 114 6.7% -0.7% -1.8%
indice ventas reales art. ferreteria y pinturas 118 ghies18 -4.7% -6.3% -2.8%
Dic 1167- Dic Sep 16 - Sep 17 Dic 1156- Dic
X. Financiacion 6/***
Cartera hipotecaria + titularizaciones 61 dic-17 11.8% 12.0% 14.5%
Desembolsos (cifras en millones de pesos)
a. Constructor 596 70.1% 49.1% -3.1%
b. Individual 1662 20.2% 14.5% -16.7%
1.VIS 401 s 51.3% -8.6% 16.5%
2. No VIS 1261 12.8% 21.2% -22.0%
i. Pesos 1446 19.2% 21.3% -18.0%
ii. UVR 217 27.1% -22.8% -5.6%
Valores Absolutos
Fecha feb-18 nov-17 feb-17
XI. Tasas interés hipotecarias (%) ****
Adquisicion
a. VIS UVR 8.1% 8.2% 8.1%
b. No VIS UVR 7.4% 7.5% 8.2%
1. VIS pesos 11.9% 11.9% 12.7%
2. No VIS pesos 10.7% 10.9% 12.4%
Construccion feb-18
a. VIS UVR 5.5% 5.8% 6.3%
b. No VIS UVR 5.3% 5.5% 5.3%
1. VIS pesos 11.7% 12.6% 13.0%
2. No VIS pesos 11.4% 11.8% 12.6%

Fuentes: * DANE; ** ICPC; *** Superintendencia financiera; **** Banco de la Republica. Notas: n.d.: no
disponible; n.a.: no aplica; 1/ Cifras en miles de millones de pesos constantes 2005=100; 2/ Cifras en miles
correspondientes al trimestre mavil; 3/ Cifras en metros cuadrados. 4/ Cifras en toneladas; 5/IPVN - 53
Municipios ; 6/ Cifras en billones de pesos corrientes. Incluye Leasing Habitacional. (1) p: prondstico
Ministerio de Hacienda pp: pronéstico elaborado por CAMACOL 1/ Cifras en miles de millones de pesos
constantes 2005=100; (2) Licencias de Construccién/ Total 88 Municipios-Dane
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CONDICIONES DE USO

La Camara Colombiana de la Construccion procura que los datos suministrados en la serie titulada
“Informe Econdémico”, publicada en su pagina web y/o divulgada por medios electrénicos,
mantengan altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad,
actualizacién, conveniencia, contenido y/o usos que se den a la informacién y a los documentos que
aqui se presentan.

La Camara Colombiana de la Construccidn tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones
de informacién o por errores en la misma, en particular por las discrepancias que pudieran
encontrarse entre la versidn electrénica de la informacidn publicada y su fuente original.

La Camara Colombiana de la Construccidn no proporciona ningun tipo de asesoria. Por tanto, la
informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion para la realizacion de
operaciones de construccidén, comercio, ahorro, inversién, ni para ninguin otro efecto.

Los vinculos a otros sitios web se establecen para facilitar la navegacién y consulta, pero no implican
la aprobacién ni responsabilidad alguna por parte de la Cdmara Colombiana de la Construccion,
sobre la informacion contenida en ellos. En consideracién de lo anterior, la Cdmara Colombiana de
la Construccién por ningln concepto sera responsable por el contenido, forma, desempeiio,
informacidn, falla o anomalia que pueda presentarse, ni por los productos y/o servicios ofrecidos en
los sitios web con los cuales se haya establecido un enlace.

Se autoriza la reproduccion total o parcial de la informacién contenida en esta pagina web o
documento, siempre y cuando se mencione la fuente.

NOTAS
No aplica
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