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Durante la ultima semana, el DANE publicé los
resultados de las encuestas Mensual Manufacturera
(EMM) y de Comercio al por Menor (EMCM) al mes
de marzo. Adicionalmente, para este mismo periodo
se revel6 el comportamiento de las importaciones
colombianas.

Para el sector de la construccidon, Fedesarrollo dio a
conocer los indices de disposicién a comprar vivienda
y de confianza del consumidor en abril. Ademas se
divulgaron las cifras de licenciamiento y del Censo de
Edificaciones del DANE para el primer trimestre del
afno, asi como el indice de Costos de la Construccion
de Vivienda (ICCV) para abril e informalidad laboral
sectorial en marzo.

A nivel internacional, se destacan los datos de
inflacion de Estados Unidos y de la Zona Euro; la
moderacion de las ventas minoristas y produccion
industrial en China; y las mas recientes decisiones de
politica por parte de las autoridades monetarias de
México y Chile.
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Sector de la construccion

La disposicion a comprar vivienda en abril de 2017
se ubicé en 0,3%, de acuerdo con la Encuesta de
Opinién al Consumidor (EOC) de Fedesarrollo. Esta
cifra equivale a un incremento de 19,1 p.p. frente al
nivel observado en marzo y se encuentra 8,5 p.p. por
encima del registro de abril de 2016. De esta manera,
el indicador se recuperd luego de permanecer cuatro
periodos consecutivos en terreno negativo (Gréfica
1).

Grafica 1. Disposicion a comprar vivienda
- Encuesta de Opinion al Consumidor (EOC)
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Para el mes de referencia, en Barranquilla, Medellin y
Cali el indicador de la disposicion a comprar vivienda
fue positivo (26,4%, 10% y 5%, respectivamente).
Ademas, cuatro de las cinco ciudades analizadas
presentaron mejoras frente al mes anterior, solo en
Bucaramanga el balance cayé 3 p.p.

Respecto a marzo de 2016, todas las ciudades
presentaron un mejor desempefo, las correcciones
mas amplias se dieron en Barranquilla y en Medellin
con 19,6 p.p. y 16,3 p.p. (Gréfica 2).
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Grafica 2. Disposiciéon a comprar vivienda por
ciudades (%)

30 26,4

-20,8

© ©
3 2
o ]
c IS
-
5] o
o =}

|

mabr-16 mar-17 mabr-17

-30 L

Bogota
Medellin
Cali

Total Nacional

Fuente: Fedesarrollo

Entre tanto, el Indice de Confianza del Consumidor
(ICC) nacional fue de -12,8% en abiril. El indice sigue
recuperandose durante tres meses consecutivos, sin
embargo, permanece en terreno negativo. Este dato
aumentd en 8,3 p.p. con respecto a marzo y se
mantuvo casi estable frente al dato del mismo mes
del ano anterior (-13%).

El area licenciada para construccion de
edificaciones® en el pais durante el primer trimestre
de 2017 alcanzé los 55 millones de m’ que
corresponden a un crecimiento anual del 2,9%, esta
cifra supera en 156 mil m? al metraje del primer
trimestre de 2016. Los destinos habitacionales
presentaron un balance positivo al registrar un
incremento del 7,0% anual, en contraste con los no
residenciales que presentaron una contraccién del
8,6% anual (Tabla 1).

! Cobertura de 302 municipios.

Tabla 1. Estadisticas de licencias de construccién por
destino- Ao corrido a marzo de 2017

Destino Metros Variacion
cuadrados | anual (%)
Vivienda 4,212,416 7.0%
VIS (sin VIP) 597,248 -34.9%
VIP 260,011 141.9%
No VIS 3,355,157 15.2%
No residencial 1,278,648 -8.6%
Bodega 291,073 96.3%
Social-recreacional 55,734 86.8%
Educacién 165,087 59.1%
Industria 68,951 16.0%
Hotel 72,38 -19.1%
Administracion publica 16,397 -19.7%
Comercio 413,965 -29.1%
Religioso 16,181 -31.9%
Hospital 69,425 -38.4%
Oficina 102,583 -51.6%
Otro* 6,872 -53.3%
Total 5,491,064 2.9%

Fuente: DANE

Del metraje observado, 4'212.416 m* corresponde a
vivienda y 1°278.648m’ a otros destinos. Al interior
del segmento de vivienda, se aprobaron 3'355.157
m2 para construccién No VIS, correspondiente a una
variacion positiva de 15,2%; mientras en el segmento
VIS (sin VIP) se licenciaron 597.248 m2, cifra que se
traduce en un decrecimiento de -34,9% anual; y para
VIP se licenciaron 260.011 m2, lo que representa una
variacion de 141,9%. Este uUltimo resultado refleja los
efectos que tuvo el anuncio de las modificaciones
sobre las condiciones para el acceso al programa Mi
Casa Ya”.

En lo que respecta al comportamiento regional®
Cesar, Meta, Narifio y Antioquia presentaron los
mayores crecimientos en el area aprobada para la
construccion durante los primeros tres meses del
2017, al registrar variaciones de 225%, 164%, 74% y
41%% anual respectivamente. Mientras que Caldas,
Cordoba, Bolivar y  Atlantico, presentaron
contracciones anuales mayores a 30%.

? Decreto 729 del 05 de mayo de 2007
3 Respecto a las 17 regionales Camacol.
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De acuerdo con el Censo de Edificaciones (CEED)*

del DANE, el area total en proceso de construcciéon
ascendié a 30,5 millones de m? y crecié 3,7%
anual en el primer trimestre de 2017. Por destinos,
los datos muestran que los mayores crecimientos
anuales del area en proceso total se dieron en otros
destinos, bodegas y apartamentos. Mientras tanto,
los destinos de casas, administracion publica, vy
hospitales presentaron las mayores reducciones.
(Gréfica 3)

En particular, las obras en proceso destinadas a
apartamentos crecieron un 8,5% y presentaron la
mayor contribucién al area total con 5 p.p., en tanto
aquellas destinadas a casas restaron 1,3 p.p. En los
destinos no residenciales, el area en proceso de
construccién permanecié constante frente al mismo
periodo anterior (0,2%) al presentar un volumen de
9,6 millones de m”.

Grafica 3. Crecimiento anual del area en
proceso total de construccién (M2) por
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Por otra parte, el area censada por estado de obra,
mostrdé que para este corte el area total paralizada
presentd un crecimiento del 8,8%, lo que significa
cerca de 6,5 millones de m? no registraron avance de
obra en esta lectura. Mientras que el volumen de las
obras que culminaron el proceso constructivo se
redujo un 14,9%, especialmente por las caidas en los
destinos de apartamentos, oficinas y bodegas
(Gréfico 4).

* Cobertura de 16 areas urbanas y metropolitanas.

Grafica 4. Flujos Censo de Edificaciones-
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Ademéas analizando de manera detallada, se
encuentra que durante el primer trimestre de 2017 se
iniciaron obras con un area total de 4,97 millones de
m’, resultado superior en 15,5% al registrado en el
trimestre anterior y 6,5% por encima del volumen del
primer trimestre de 2016.

Por su parte, los destinos que mostraron los mayores
crecimientos anuales del é&rea iniciada fueron
educacién, administracion publica y otros. Aun asi la
mayor contribuciéon al &rea iniciada de 8,6 p.p.
provino del crecimiento de apartamentos (Grafica 5)

Grafica 5. Crecimiento anual del area
iniciada (M2) por destinos
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Por regiones, se encuentra que Ibagué tuvo el mayor
crecimiento del area en proceso total (30,7%) y
Armenia en el area iniciada (84,4%). Solo seis de las
de las diecisiete ciudades contenidas en el analisis
presentaron variaciones positivas anuales del area
iniciada.

Villavicencio y Clcuta AM registraron las mayores
contracciones del area en proceso total, entre tanto
Manizales y Culcuta mostraron las caidas mas
pronunciadas del area iniciada. (Tabla 2)

Tabla 1. Crecimiento anual del area en proceso y el area
iniciada por regiones.

Area en Area en
proceso- iniciada-
Var. anual Var. anual

Ibagué AU 30,7% -54%
Armenia AU 27,9% 84,4%
Cali AU 23,5% 50,6%
Cartagena AU 20,3% 79,5%
Medellin AM 15,3% -10,6%
Pasto AU 8,0% -4,7%
Total 3,7% 6,7%
Pereira AU 0,6% -3,9%
Bogota -0,9% 11,5%
Cundinamarca -1,1% 12,4%
Bucaramanga AM -2,3% -36,0%
Manizales AU -6,6% -43,5%
Barranquilla AU -6,8% 6,4%
Popayan AU -8,0% -22,7%
Neiva AU -24,7% -17,0%
Cucuta AM -27,9% -28,5%
Villavicencio AU -30,1% -37,1%

Fuente: DANE

¢ En abril de 2017, el indice de Costos de la

Construccion de Vivienda (ICCV) tuvo una variacion
anual de 4%, inferior en 1,0 p.p. al crecimiento
presentado en el mismo periodo del afo anterior
(5%). Asi mismo el ICCV presentd una variacion
mensual del 0,07%, equivalente a 0,25 p.p. menos
que en el mismo mes del afio pasado (0,32%).

De esta manera, los costos de la construccion de
vivienda 12 meses crecen por debajo de la inflacién
nacional sin alimentos (4,7%), y aunque durante el
primer trimestre del 2017 el indice experimentd un
repunte debido al ajuste de precios usual del cambio
de aflo y al impacto de la reforma tributaria
(incremento en la tarifa general de IVA), ain se
encuentra por debajo de los niveles mas altos
presentados en 2016.

El ICCV del grupo de mano de obra se expandié un
6%, seguido por el de materiales crecié a una tasa del
3,2% anual, y maquinaria y equipo presentd una
variacion del 2,8% (Gréafica 6).

Grafica 6. Indice de Precios de la Construccién de
Vivienda (ICCV) por componentes - Variaciones
anuales
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Los principales crecimientos anuales a nivel de
insumos se presentaron en: alfombras (16,5%),
aditivos (12,4%), cielos rasos (12,0%) y limpiadores
(11,2%). Por su parte, seis componentes del grupo de
materiales tuvieron una variacion negativa. Las
mayores caidas del ICCV fueron las de: Cemento gris
(-20,4%), lamparas (-2,2%) y hierros y aceros (-1,4%).

La vivienda tipo VIS registré una variacion de 4,3%
anual en el ICCV debido a que todos los grupos
influyeron positivamente en la variacion anual total
de este tipo de vivienda. El costo de los materiales
presentd un crecimiento de 3,4%, mano de obra de
5,9% y maquinaria y equipo de 2,4% anual.

6,4%

4,3%

3,3%
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Armenia, Cali y Medellin presentaron las mayores
variaciones anuales, todas mayores a 5%. En todas las
ciudades del pais a excepcion de Armenia se
presentd una disminucién en la variacion anual del
ICCV con respecto a abril de 2016. (Grafica 7).

Grafica 7. ICCV por Ciudades - Variacion Anual
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+ En el trimestre moévil a marzo de 2017 la

proporcion de ocupados informales en las 13
principales ciudades del pais fue de 47,3%, cifra
que permanecié inalterada frente al mismo periodo
del afo anterior y 0,3 p.p. por debajo del anterior
trimestre (diciembre de 2016 — febrero de 2017)
(Gréfica 8).

De las trece ciudades y sus aéreas metropolitanas, las
gue presentaron mayor proporcion de informalidad
fueron Clcuta (69,2%), Pasto (59,7%), Ibagué (57,1%)
y Monteria (56,9%), en contraste con los resultados
de Bogota (41,7%), Medellin (42,3%), Manizales
(42,4%) y Cali (46,9%) que se ubicaron por debajo del
promedio nacional (Grafica 9).

Grafica 8. Proporcion de poblacion ocupada
informal. Total 13 ciudades y areas
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Fuente: DANE

Grafica 9. Proporcion de la poblacion ocupada
informal segtin ciudad. Trece ciudades (Febrero

2017)
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En lo que corresponde al sector de la construccion, el
numero de empleados informales en de 2017 fue de
aproximadamente 409 mil personas, lo que
corresponde a un incremento del 9% respecto a
marzo de 2016 cuando la cifra registrada fue de 375
mil personas. Comparando con el mes anterior la
informalidad en el sector crecié un 2,7% tras haberse
ubicado en 398 mil personas en febrero de 2017
(Gréfica 10).
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Grafica 10. Variacion anual de la poblacion
ocupada informal en el sector de la construccion
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Si bien la proporcién de poblacién ocupada informal
a nivel nacional se ha estabilizado cerca del 47,0%
desde el mes de abril de 2016, sectores como la
construccién y la industria manufacturera contindian
presentando tasas crecimiento de informalidad
positivas, situacion que debe monitorearse en aras de
continuar en la senda de formalizacion de la
ocupacion del pais.

Economia nacional

En marzo de 2017 las importaciones aumentaron
14,8% con respecto al mismo mes de 2016, pasando
de US$ 3.592 millones CIF en 2016 a US$ 4.123
millones CIF en 2017. Este comportamiento con
tendencia al alza, es explicado por el aumento en el
grupo de manufacturas (17,9%) y en el de productos
agropecuarios, alimentos y bebidas (4,7%), quienes
en conjunto aportaron 17 p.p. al crecimiento (Grafica
11).

Las compras de manufacturas tuvieron la mayor
participacion dentro del total del valor CIF de las
importaciones (75,2%), seguido de productos
agropecuarios, alimentos y bebidas con 15,6% y
finalmente combustibles e industrias extractivas con
9,1%.

Adicionalmente, las importaciones segun pais de
origen revelaron que el 29,3% de ellas provinieron de

*

Estados Unidos; le siguieron en su orden las compras
externas desde China (15,6%), México (7,3%), Brasil
(4,7%), Alemania (3,7%) y Japon (3,1%).

Grafica 11. Importaciones en millones de US
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En el mes de marzo la produccion real

manufacturera incrementé en 4,8% en comparacion
con el mismo mes del 2016, cuando registré un alza
de 0,8%. En cuanto a las clases industriales, para esta
medicién 27 de las 39 analizadas en la operacién
estadistica presentaron crecimientos reales anuales.
Los mayores incrementos se dieron en el rubro de
elaboracion de aceites y grasas (38,7%), elaboracion
de cacao y chocolate (15,8%), Hilatura y tejeduria
(14,5%) y fabricacién de calzado (12,8%).

Asi mismo, las ventas reales llegaron a un 3,2%, 0,5
p.p. mas con referencia al mismo mes del afio pasado
cuando habian registrado una variacion positiva del
2,7% (Gréafica 12).

En cuanto al indicador de empleo de la industria
manufacturera, este disminuyd -0,3% anual en marzo
de 2017. Este deterioro se dio por una caida en el
empleo temporal de 3,7%, mientras que la
generacion de empleo permanente que se expandié
solo un 2,3%. Las ramas que sostuvieron el nivel de
empleo fueron la fabricacion de productos plasticos
(4,5%) y procesamiento y conservacién de carnes
(5,9%), cuyos aportes al crecimiento fueron de 0,4
p.p.y 0,3 p.p., respectivamente.
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Grafica 12. Indicadores anuales del sector
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La encuesta mensual de comercio al por menor
reveld que las ventas reales crecieron un 1,9% anual
para el mes de marzo, este dato refleja un mejor
desempefio de la actividad ya que en el mismo mes
para el afio 2016 la cifra se ubicé en -2,6% y en el
mes anterior (febrero) se encontraba en -7,2%
(Gréfica 13).

Las ramas con mejor desempefio en esta medicion,
fueron las ventas de electrodomésticos y muebles
(15,6%), otras mercancias para uso personal (6,8%),
vehiculos automotores (6,2%) y libros (5,5%). Por el
contrario la dindmica comercial se deterior6 en
calzado y articulos de cuero (-10,5) y en combustibles
para vehiculos (-8,8%).

Con esta variacion positiva se revierte el
comportamiento del indicador, luego de que en el
mes de enero y febrero de 2016 se tuvieron
resultados de decrecimiento en las ventas reales del
sector minorista.

*

Grafico 13. Ventas del comercio al por menor
(Var. % Anual)
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Coyuntura Internacional

La tasa de inflacion interanual de Estados Unidos
se situé el pasado mes de abril en 2,2%, este
resultado es superior al dato registrado un afo atras
cuando fue del 1,1%, pero supone un retroceso
frente al mes anterior (Grafico 14). se explica por el
menor dinamismo de los precios de la energia que se
expandié a una tasa del 9,3% y por los precios de los
alimentos que tuvieron una variaciéon de 0,5%.

Al aislar el efecto de los precios de la energia y los
alimentos la tasa de inflacién subyacente también
cayd hasta el 1,9% en esta lectura, su menor nivel
desde octubre de 2015. Si se toma como referencia el
mes anterior, los precios en Estados Unidos se
incrementaron un 0,2%, frente a la caida del 0,3%
registrada en marzo, su mayor avance desde enero.

Grafico 14. IPC Estados Unidos (Var.% anual)
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+ La agencia estadistica Eurostat ha informado que

para el mes de abril la inflacion interanual en la
Zona Euro fue de 1,9%, registro que se encuentra
0,4 p.p. del nivel observado en marzo y en linea con
el objetivo del Banco Central Europeo (BCE). El
incremento en los precios en la eurozona refleja el
alza de 7,6% de la energia (en marzo habia sido de
74%) y en los servicios de 1,8% (frente a 1% en
marzo). Por su parte, los alimentos frescos
incrementaron un 2,2%.

Al aislar el efecto de la energia, la inflacion de la
region asciende a 1,3%, mientras que el mes anterior
fue de 0,9%. La inflacidn subyacente que ademas
descuenta el impacto de los alimentos subié desde
0,8% en marzo hasta 1,2% en esta Ultima medicién.

Para la Unién Europea en particular, la tasa de
inflacién llegd a 2%, frente al 1,6% observado el mes
anterior. Los mayores incrementos en el nivel de
precios se observaron en Estonia (3,6%), Lituania
(3,5%) y Letonia (3,3%).

Las ventas minoristas y la produccién industrial en
China se moderaron, segun la oficina de estadisticas
de este pais las ventas al por menor crecieron un
10,7% anual en abril, al tiempo que la produccién
industrial se expandié a una tasa del 6,5%, cifras
inferiores a las esperadas por el mercado. Este ultimo
dato en particular se ubicé 0,5 p.p. por encima
respecto a abril del afio 2016, pero se encuentra por
debajo del crecimiento interanual de marzo, que fue
de 7,6%.

El crecimiento en la produccién se soporté en el
sector de siderurgia y aquellos asociados a la
construccién, mientras que la industria manufacturera
se ralentizd. Ademas, la produccién industrial de las
empresas privadas creciod 6,9%, mientras que la de las
publicas aumentd un 5,6%.

En su mas reciente reunidn mensual de politica
monetaria, el Consejo del Banco Central de Chile
acordé reducir la tasa de interés en 25 pbs, hasta
un nivel de 2,5%. De acuerdo con el comunicado de
prensa esta reduccion se justifica por que las
condiciones financieras externas contintian favorables
en el mundo desarrollado, aunque aldn persisten

movimientos mixtos en los precios de las materias
(entre ellas el cobre).

Ademas sefialan que en el plano interno, la inflacion
anual permanecié en 2,7% y las expectativas se
encuentran ubicadas en torno a la meta (3%). El
consumo privado, el mercado de trabajo y la
actividad econdmica permanecen estables, pero aun
persiste una ralentizaciéon en los sectores de mineria
y construccion.

La Junta de Gobierno del Banco de México
decidi6 aumentar 25pbs la tasa de interés de
referencia hasta un nivel de 6,75%. A pesar del
desempefio favorable que ha presentado Ia
economia local, la inflacibn ha mantenido una
tendencia alcista desde julio de 2016, hasta ubicarse
en abril del presente afo en 5,82%. La inflacion
subyacente se situd en 4,72%, la cual también se ha
incrementado debido a la depreciacion acumulada
de la moneda nacional. Las expectativas de inflacion
de mediano plazo se mantuvieron por debajo de 4%
y las de largo plazo en 3,5%.

Con todo lo anterior, con el objeto de evitar
contagios en la formaciéon de precios, anclar las
expectativas de inflacién y reforzar la convergencia
de la inflacién hacia la meta se tomo la decision de
endurecer la politica.

Articulo académico

“What is Different About Urbanization in Rich and
Poor Countries? Cities in Brazil, China, India and the
United States”, NATIONAL BUREAU OF ECONOMIC
RESEARCH, (2016)

:Los hechos ya conocidos acerca de la urbanizacién en
los Estados Unidos también son verdaderos para el
mundo en desarrollo? Para responder este
interrogante, en este trabajo se contrastan algunas
hipdtesis sobre las &reas metropolitanas de Estados
Unidos con unidades geograficas comparables en
Brasil, China e India. Los resultados indican que en
Brasil y China, no se rechazan las implicaciones de la
hipdtesis del equilibrio espacial (relaciones entre
ingresos y costo de las rentas), ni la idea organizadora
central de la economia urbana. Sin embargo, los datos
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de la India rechazan repetidamente las pruebas
inspiradas en la hipétesis del equilibrio espacial.

Una hipotesis es que el equilibrio espacial sélo surge
con el desarrollo econdmico, ya que los mercados
reemplazan las relaciones sociales y el capital humano
se extiende de manera mas amplia. Sin embargo, en
los cuatro paises hay una fuerte evidencia de
economias de aglomeracion y externalidades de
capital humano. Por otra parte, la correlacion entre
densidad poblacional y ganancias es mas fuerte tanto
en China como en la India que en Estados Unidos, la
mas fuerte en China. En la India la brecha entre los
salarios urbanos y rurales es enorme, pero la
correlacion entre el tamafo de la ciudad y los ingresos
es modesta.

La relacién transversal entre las habilidades a nivel de
area frente a las ganancias y al crecimiento local
resultan ser mas fuertes en el mundo en desarrollo que
en los EE.UU. Las fuerzas que impulsan el éxito urbano
parecen similares en el mundo rico y pobre, incluso si
existe una migracion limitada y si hay una gran
diversidad en los mercados de la vivienda que
dificultaran el desarrollo de un equilibrio espacial.

Articulo en la mira

“Informe anual sobre el progreso y los desafios
regionales de la Agenda 2030 para el Desarrollo
Sostenible en América Latina”, CEPAL, (2017)

En mayo de 2016, los estados miembros de la CEPAL,
crearon el Fondo Foro de los Paises de América Latina
y el Caribe sobre el Desarrollo Sostenible como
mecanismo regional para el seguimiento y examen de
la implementacién de la Agenda 2030 para el
Desarrollo Sostenible, incluidos los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) y sus metas, sus medios de
implementacién y la Agenda de Accién de Addis
Abeba. El Foro busca proporcionar Utiles
oportunidades de aprendizaje entre pares, por medios
como exdmenes voluntarios, el intercambio de buenas
practicas y la discusién de metas comunes.

Este informe es una contribucion a los esfuerzos de los
Gobiernos y mudltiples actores de la regién para la

implementacién, seguimiento y evaluacion de sus
politicas y estrategias en favor de la Agenda 2030 y el
logro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible. Ya que
no es posible, en un Unico documento, abordar la
complejidad y variedad de los desafios que dicho
objetivo plantea. El informe se restringe a tres ambitos:
un diagnéstico de los avances logrados hasta el
momento y de los desafios por venir, una descripcién
de los mecanismos institucionales nacionales con que
cuenta la region para la implementacion de la Agenda
2030 y un andlisis de los desafios y oportunidades
asociados a la construccion y medicion de los
indicadores de los ODS.


http://www.nber.org/papers/w22002.pdf
http://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/41173/S1700461_es.pdf?sequence=4&isAllowed=y

