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A nivel nacional, el DANE publicé el indice de Precios al
Consumidor (IPC), el Indice de Precios al Productor (IPP),
y cifras de empleo, cemento gris, y exportaciones.
Adicionalmente, el Banco de la Republica publicé datos
de deuda externa y el indice de términos de
intercambio.

En el panorama internacional, el gobierno de Donald
Trump anuncié su intencion de imponer nuevos
aranceles a las importaciones provenientes de China.
Ademas, se anunciaron las estadisticas de crecimiento,
inflacion y desempleo para Estados Unidos, tasa de
desempleo e inflacion de la Eurozona y el crecimiento
econdmico del Reino Unido.
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Sector de la construccién

¢ La produccidon de cemento gris en el acumulado
doce meses con corte a febrero fue de 12,2 millones
de toneladas, lo que representa una variacién anual
de -1,1%. A su vez, los despachos de cemento gris
para el mismo periodo fueron de 11,9 millones de
toneladas, teniendo asi una variacion anual de -0,9%
(Gréfica 1).
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Los despachos nacionales de cemento gris hacia
constructores y contratistas se ubicaron en 2,4
millones de toneladas, lo que significd una
disminucion de -0,3% anual, y representé el 20,1%
del total de despachos.

Los departamentos de Putumayo (36,9%), Narifio
(16,2%), Caldas (14,7%) y Magdalena (12,1%)
registraron los mayores crecimientos anuales. Por
otra parte, 15 departamentos presentaron
disminuciones (considerando Bogotd como un
departamento), donde las mas significativas fueron
Casanare (-26,4%), Caquetd (-23,3%) y Quindio
(-19,3%).

El indice de Precios del Productor (IPP) de
materiales de construccion presentd una variacion
anual de 1,2% en el mes de marzo de 2018. Esta cifra
fue 0,1 p.p. mayor que la variacidn registrada el mes
anterior. Desde julio de 2017 el indice ha disminuido
su ritmo de caida, viendo cifras positivas desde el
mes de diciembre. (Gréfica 2).
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En el trimestre movil con corte a febrero de 2018, el
nivel de ocupacion en el sector de la construccién
fue de 1,4 millones de personas, lo que represent6
un aumento del 0,9% con respecto al mismo
trimestre del afio anterior. La participacién del sector
en el total de ocupados a nivel nacional se ubico en
6,2%, siendo igual a la registrada en febrero del 2017
(Gréfica 3).
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En las principales trece ciudades del pais, el nivel de
ocupacion del sector fue de 680.471 personas, lo que
se traduce en un aumento de 3,6% anual. De estas
las que presentaron las mayores caidas en la
ocupacion del sector fueron: Cartagena (-14,4%), Cali
(-6,0%) y Clcuta (-5,6%). Mientras, ocho presentaron
variaciones positivas en la generacion de empleo,
entre ellas se destacan Barranquilla (26,6%),
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Bucaramanga (22,3%) y Pasto (18,1%) por tener los
mayores crecimientos.

La inflacién al consumidor del grupo de gasto de
vivienda fue de 3,9% anual en marzo, inferior al
registro de febrero, de 4,0%: de esta manera este
rubro contribuyé en 1,19 p.p. a la inflacién total. Este
comportamiento estuvo asociado a incrementos del
orden 4,0% y 4,9% en los subgrupos (del grupo de
vivienda) de gastos de ocupacion y combustibles,
respectivamente (Gréfica 4).

Grafica 4. IPC Vivienda - Var. % Anual.
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Economia nacional

Las exportaciones nacionales, acumuladas doce
meses, expresadas en dolares FOB crecieron 16,7%
anual en febrero del 2018, cifra que se ubica 20,2 p.p.
por encima del registro del mismo mes del afo
anterior (Gréafica 5).

Este crecimiento en las exportaciones se explica
principalmente por el crecimiento de |las
exportaciones tradicionales, las cuales aportaron
134 p.p. al crecimiento, mientras que las
exportaciones no tradicionales aportaron 3,3 p.p.
Dentro de las exportaciones tradicionales, se
destacan las exportaciones de carbon, que
aumentaron 53,6%
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En febrero, la tasa de desempleo, trimestre movil
nacional se ubicé en 10,4%, cifra superior en 0,1 p.p.
a la registrada en el mismo mes del afio 2017 que fue
de 10,3%. Este resultado estuvo asociado a una
disminucion en la tasa de ocupacién (medida de
demanda) de -0,5 p.p., igualmente la tasa global de
participacion (medida de oferta) presento una caida
de -0,5 p.p. (Gréfica 6).

Grafica 6. Tasa de desempleo Nacional -
Trimestre movil. Var. % Anual.
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En la generacion de empleo los sectores de la
economia que mas crecieron anualmente fueron:
suministro de electricidad, gas y agua (9,1%),
agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
(7,2%) y explotacidon de minas y canteras (5,7%). Por
otra parte, el sector de intermediacion financiera

presentd una contraccion en la generacion de
empleo de -6,4% anual.

+ El Indice de Precios al Consumidor (IPC) en marzo

tuvo una variacion anual del 3,1%, inferior en 0,23
p.p. a la de febrero. En términos mensuales la
inflacion fue de 0,24%. Con este dato el Banco de la
Republica mantiene la cifra en el rango meta (2%-
4%) (Grafica 7).

Gréfico 7. Indice de Precios al Consumidor
(IPC) y meta del BanRep - Var % anual
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Grafica 8. indice de Precios al Consumidor
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Los grupos que tuvieron un mayor incremento anual
en sus precios para el mes de marzo fueron
educacion (6,4%), salud (5,5%) y diversion (5,0%)
(Gréfica 8).

Los mayores aportes a la baja de la inflacion entre
febrero y marzo estuvieron en los grupos de otros
gastos, comunicaciones, vivienda y transporte, los



cuales aportaron -0,24 p.p. a la variacion total. Por
otro lado, alimentos contribuy6 positivamente a la
variacion con 0,01 p.p.

+ ElIndice de Precios al Productor (IPP) registré una
variacion anual de 3,6% en el mes de marzo de 2018,
cifra igual que la registrada el mes pasado y mayor
en 2,5 p.p. a la del mismo mes del afio anterior. La
inflacion de los productos en la primera etapa de
distribucién ha presentado una tendencia positiva
desde del mes de junio 2017 (Grafica 9).

Grafica 9. Indice de Precios del Productor
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Fuente: DANE

La aceleracién de marzo obedece a un mayor
crecimiento de los precios del sector minero, que en
este mes tuvo una variacioén anual de 17,3%. Por otra
parte, los precios del sector industrial y agricola
presentaron variaciones de 11% y 1,3%,
respectivamente.

¢ Para el mes de enero de 2018, el indice de términos
de intercambio fue de 140,02, teniendo en cuenta
que el indice para las exportaciones e importaciones
fue de 142,54 y 101,80, respectivamente. Asi mismo,
la variacion anual del indice fue de 8,4%, con lo que
se concluye que el indice de exportaciones (14,0%)
crecid a un ritmo mayor que el indice de las
importaciones (5,1%), dicho comportamiento se
viene registrando desde agosto de 2016 (Gréfica 10).
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Gréfica 10. indice de terminos de
intercambio - Var. % Anual.
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Para enero del 2018 la deuda externa del pais fue
del 39,5% como porcentaje del PIB, cifra que es 0,3
p.p. mas alta que la mostrada en enero del 2017. Asi
pues, el saldo de la deuda se incrementd en 2,6% con
respecto al mismo periodo del afio anterior, cuya
cifra paso de 121.250 millones de doélares en enero
de 2017 a 124.375 millones de ddlares en enero de
2018. Este incremento nominal de la deuda se debe
al mayor endeudamiento tanto de corto como de
largo plazo, teniendo una variacion anual de 14,2% y
0,9%, respectivamente.

Grafica 11. Deuda externa - % del PIB
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La deuda del sector publico en el 2017 fue igual al
23,0% del PIB con un total de 72.518 millones de
dolares. La deuda de corto plazo y largo para el
sector aumenté en 37% y 04% anual,
respectivamente. Por otro lado, la deuda del sector



privado representd el 16,5% del PIB con 51.857
millones de ddlares. La deuda de corto y largo plazo
para el sector privado aumentd en 14,6% y 1,9%
anual, respectivamente (Grafica 11).

Coyuntura Internacional

EE. UU.

¢ La inflacién de Estados Unidos, medida con el
indice de precios PCE?, fue de 1,8% anual en febrero,
aumentando ligeramente desde el registro de enero
de 1,7%. Por su parte, la inflacion nucleo, excluyendo
alimentos y energia, aument6 a 1,6%, después de
haberse mantenido sin evoluciéon en 1,5% durante
cuatro meses (Grafica 12). El crecimiento favorable
de los salarios ha impulsado los precios
recientemente, acercando la inflacién al objetivo de
la Reserva Federal (Fed) del 2%.

Grafica 12. Inflacion PCE de Estados Unidos
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Fuente: US. BEA

¢ En marzo la tasa de desempleo de EEUU fue de
4,1% por sexto mes consecutivo (Grafica 13). A su
vez, la economia cred 103 mil empleos netos no
agricolas, cifra considerablemente inferior al
promedio de creacién de empleo de los ultimos
cinco meses (233 mil) y a lo esperado por los
analistas (175 mil). A pesar de que el dato de
generacién de empleo no fue muy positivo, el
reporte de empleo destacd un mayor crecimiento de

1 Gasto de Consumo Personal, por sus siglas en inglés.

los salarios y la permanencia de la tasa de desempleo
en niveles bajos.

Grafica 13. Tasa de Desempleo de EE.UU. y
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+ El crecimiento econémico de EE. UU. para el cuarto
trimestre de 2017 fue revisado fuertemente al alza de
25% a 2,9% anualizado, para su estimacion final
(Grafica 14).

Grafica 14. PIB de los Estados Unidos - Var.
4,0% % Anuales

35% 2,9%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

jun-16
dic-16
mar-17
dic-17

mar-16
sep-16
jun-17
sep-17

Fuente: Bureau of Economic

El dato superd las expectativas de los analistas,
debido principalmente a un resultado final aln mas
sélido del consumo privado (4,0%), el cual
contribuyd 2,8 p.p. al crecimiento total. La inversion
también fue revisada al alza, con un fuerte dato final
de 4,7% y una contribucion de 0,8 p.p. al total; y el
gasto publico tuvo un crecimiento un poco mejor de
3,0%, contribuyendo finalmente 0,5 p.p. En suma, los



resultados definitivos del cuarto trimestre fueron
muy favorables, pero aln persisten las dudas de si el
impulso del consumo se mantendra en el afo.

El Gobierno del presidente Donald Trump anuncid
su propuesta de poner una tarifa de arancel
adicional del 25% a una lista de 1.300 bienes
importados de China, que suman 50 miles de
millones de dolares importados anuales. La lista esta
compuesta de diversos bienes manufactureros,
componentes electronicos, maquinaria, bienes de
transporte, entre otros; pero bienes como teléfonos
celulares, computadores, ropa y calzado fueron
notablemente excluidos de la lista. La publicacion de
la propuesta entrara en una fase de discusion publica
y en dos meses se aprobara la resolucion final.

Esta decision se comunicé después de que China
impuso aranceles a frutas, nueces, carne de cerdo y
vino estadounidense, como respuesta a la decisién
de EE. UU. de aplicar aranceles al hierro y al acero de
China. El Gobierno de China declar6 que habré
represalias proporcionales, orientadas
particularmente a importaciones estadounidenses
del sector agricola, aerondutico y de transporte.
Ademas, el pais demando a EE. UU. ante la OMC dias
después?, para activar el mecanismo de resolucion
de disputas comerciales y evitar el futuro
escalamiento de una guerra comercial. Ante esto,
Trump alerté sobre aranceles a productos chinos
adicionales para responder a las retaliaciones. Los
mercados financieros reaccionaron a la baja y con
volatilidad.

Eurozona

La inflacién al consumidor en la Eurozona fue de
1,4% en marzo, con lo cual muestra una recuperacion
respecto al nivel de febrero de 1,1%. Sin embargo, la
dindmica de este mes estuvo afectada por los dias
feriados de pascua y por el clima, y la inflacion sin
alimentos ni energia se mantuvo en un débil 1,0%
por tercer mes consecutivo. En cualquier caso, se
espera que la inflacién progrese mas en los préximos
meses, debido a los avances en los salarios (Grafica
15).

2 Organizaciéon Mundial del Comercio
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Grafica 15. Inflacién de la Eurozona - Var%
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Fuente: Eurostat

La tasa de desempleo de la Eurozona fue de 8,5%
en febrero, el menor nivel desde inicios del 2009,
disminuyendo con respecto a la de 8,6% de enero.
De esta forma, el desempleo se mantiene en
tendencia decreciente, en medio de la consolidacion
de la recuperacién econdmica del continente
(Gréfica 16). Esto implicd una disminucion de 141 mil
personas en situacion de desempleo respecto a
enero. El mercado laboral ha seguido progresando,
pero aun no se ha transmitido en el consumo
privado.

Grafica 16. Tasa de desempleo de la
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Reino Unido

+ El crecimiento econdmico del Reino Unido fue de
1,4% anual en el cuarto trimestre de 2017, segun su
estimacion final, dato sin revisiones desde su
estimacion anterior (Grafica 17). De esta manera, el
Reino Unido se mantiene como la Unica economia
del G7 que se desacelerd durante el afio pasado, en
medio del efecto de la incertidumbre postbrexit en
la inversion de negocios y de la depreciacion de la
libra esterlina. El crecimiento final de todo el afio
2017 se confirmod en 1,8%, inferior al 1,9% de 2016.

Grafica 17. PIB del Reino Unido - Var %.
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Articulo académico

Guhl E. (2017). ;Qué territorio queremos? El reto de
los nuevos planes de ordenamiento territorial en
Colombia. Revista Ciudades, Estado y politica.
Universidad Nacional de Colombia.

El ensayo presenta, en su inicio, las tendencias a la
urbanizacién que existen en la poblacion del mundo, a
partir de la revolucién industrial y frente a la continuidad
de este proceso. Plantea la falsedad de la dicotomia
entre lo rural y lo urbano, generalmente aceptada, pues
ambos espacios son constituyentes del territorio,
entendido como una unidad integral en la que los dos
sectores son interdependientes e intercambian servicios
ecosistémicos e impactos socioambientales. Propone la
idea de que la tradicional separacién de lo urbano y lo
rural ha generado territorios insostenibles, derivados

principalmente de las grandes concentraciones urbanas
y explica el paradigma surgido para superar esta
situacién, que es el de los territorios sostenibles,
entendidos como una creacion social, basada en el
principio de que para que el desarrollo sea sostenible,
es necesario que el territorio en que éste se asienta
también lo sea. Se afirma que es necesario cambiar las
formas vigentes de gestion del territorio, pues llevan
hacia la insostenibilidad, y propone que los nuevos
planes de ordenamiento territorial se enmarquen en una
vision integral y regional del territorio, y asuman el reto
de lograr la sostenibilidad territorial. Por Ultimo, se
refiere a los logros y a las dificultades encontradas en
los planes de ordenamiento que se han formulado v,
finalmente, hace una serie de sugerencias para
utilizarlos como un instrumento que oriente la
construccién de territorios sostenibles en Colombia,
como condicién necesaria para lograr la paz.

Lea el articulo completo aqui

Informe en la Mira

Asobancaria (2018). Las bondades de los clusteres
financieros: una aproximacion al caso de Bogota.

A pesar de que el sistema financiero colombiano ha
mejorado su competitividad en los ultimos afios, su
potencial de desarrollo se ha visto limitado por el nivel
subdptimo de profundizacion financiera. Estimaciones
sugieren que el nivel éptimo de profundizacion para la
economia es de alrededor de 58% - 60% del PIB.

El clUster se servicios financieros de Bogota tiene como
objetivo convertir a Bogotd en el principal centro
financiero internacional de la regidon Andina, Centro
América y el Caribe por medio de la estructuracién de
una institucionalidad que aborde los pilares que
apuntan a resolver los principales retos del ecosistema
a nivel local.

El sector financiero de Colombia se ha establecido como
el lider de la competitividad nacional, sabiendo
solucionar los problemas histéricos como lo fue el
lavado de activos en el boom del narcotréafico, la
multibanca, la apertura, entre otros, lo que permite
establecer un desempefio exitoso del clister.


https://revistas.unal.edu.co/index.php/revcep/article/view/68880/63182
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