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Informacién desde el 9 al 20 de abril

A nivel nacional, el DANE publicé el indice de costos de
construccion (Iccv), la encuesta mensual
manufacturera, la encuesta mensual de comercio,
importaciones y balanza comercial, también las
estadisticas de concreto y licencias de la construccion.
Adicionalmente, Fedesarrollo publicé la encuesta de
opinion del consumidor.

En el panorama internacional, el FMI y la CEPAL
anunciaron sus pronodsticos de crecimiento para 2018 y
2019. Se dio a conocer la coyuntura econémica en torno
a los precios del petréleo, ademas de los temores por
una posible guerra comercial como consecuencia de la
decisién tomada por Donald Trump al querer aumentar
los aranceles a las importaciones provenientes de China.
Por otra parte, China anuncid sus cifras de crecimiento
para el primer trimestre del afio en curso.
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Sector de la construccion

¢ Para el acumulado doce meses con corte a febrero
de 2018, el area total licenciada para construccion
presentd una variacion anual de -6,6%, asi pues, la
contraccion fue superior a la registrada en enero
(-5,2%), pero, igualmente, inferior a la que se

presentd durante el mismo periodo del afio anterior
(-14,9%) (Grafica 1). La caida estuvo asociada a una
disminucion del licenciamiento tanto en el sector
residencial (-7,4%) como en el sector no residencial
(-4,2%).
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Fuente: DANE

Dentro del sector residencial, la vivienda VIS y VIP
contrajo su area licenciada en -5,2% y la No VIS en
-8,1%. Por otra parte, la caida en los destinos no
residenciales fue producto principalmente del
comportamiento de oficinas y administracion, que
cayeron -44,5% vy -351%, respectivamente. Seis
destinos contribuyeron positivamente, los que
tuvieron la variacion maés alta fueron educacion,
otros y social (Tabla 1).



Tabla No. 1 Licenciamiento en M2 por segmentos:
residencial y no residencial.

Destino Doce Meses Variacion anual %
feb-17 feb-18
Vivienda 18.881.287 | 17.489.607 -7,4%
VIS (Sin VIP) 3.530.466 3.797.728
No VIS 14.316.836 | 13.160.542 -8,1%
VIP 1.033.985 531.337 -48,6%
No residencial | 6.169.007 | 5.912.380 -4,2%
Educaciéon 778.896 1.121.614
Otros 27.349 34.062
Social 198.214 226.560
Bodega 858.900 890.605
Comercio 1.865.807 1.904.405
Religioso 65.559 65.733
Hotel 390.301 367.012 -6,0%
Industria 547.475 413.067 -24,6%
Hospital 370.597 277.376 -25,2%
Administracion 213.880 138.863 -35,1%
Oficina 852.029 473.083 -44,5%
Total Area 25.050.294 | 23.401.987 -6,6%

Fuente: DANE, Econdmicas-Construccion-Estadisticas de edificacion.

Licencias de construccion 302 MUNICIPIOS

+ En el trimestre movil con corte a febrero de 2018, la

informalidad sector de la

laboral

en el

construccion se ubicd en 57,5% para las trece
principales ciudades del pais, 3,1 p.p. menos que en
el mismo periodo del 2017. La participacién informal
en el mercado laboral de la construccion durante los
primeros dos meses del 2018 ha estado por debajo
del 59% (Gréfica 2).
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+ El Indice de Costos de la Construccién de Vivienda

(ICCV) presento una variacion de 2,9% en el mes de
marzo, cifra inferior en 1,4 p.p. al crecimiento del
mismo mes del afio anterior. El resultado del mes se
dio principalmente por el grupo de mano de obra,
donde se presento6 un incremento de 3,9% anual; por
su parte, los rubros de materiales y maquinaria y
equipo crecieron a tasas de 26% y 0,5%,
respectivamente (Grafica 3).
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Los mayores aumentos de precios a nivel de insumos
se registraron en mallas, alambres y hierro. De esta
manera, los costos de construir vivienda en el
acumulado doce meses con corte a marzo crecieron
por debajo de la inflacion a marzo (3,1%).

Segun la Encuesta de opinion al Consumidor
(EOC) de Fedesarrollo, la disposiciéon de compra de
vivienda obtuvo una variacion positiva de 2,4% en
marzo, mostrando una disminucion de -9,6 p.p.
respecto al mes anterior (12,0%), y ubicandose 21,2
p.p. por encima del registro de marzo del 2017 (-
18,8%) (Grafica 4).

A nivel de ciudades, Barranquilla, Cali, Medellin y
Bucaramanga registraron un balance positivo en la
disposicion de compra de vivienda, con cifras de
23,9%, 23,0%, 6,8% y 5,8%, respectivamente. Por el
contrario, Bogota reflejé un balance negativo.



Grafica 4. Disposicién a comprar vivienda
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Fuente: Fedesarrollo

¢ La produccién de concreto premezclado cayé
-10,3% anual en los ultimos doce meses con corte a
febrero de 2018, de esta manera la reduccién fue 0,6
p.p. menor a la registrada en el mismo periodo del
afo anterior. La produccion ha matenido una
tendencia decreciente desde inicios del 2016, sin
mostrar, por el momento, sefiales contundentes de
recuperacion (Gréfica 5).
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Economia nacional

+ En el trimestre movil con corte a febrero de 2018 la
informalidad laboral se ubic6 en 47,0% para trece

*

ciudades, 0,1 p.p. menos que en el mismo periodo
del 2017 (Gréfica 6).

Grafica 6. Tasa de Informalidad trimestre
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Grafica 7. Tasa de Informalidad trimestre
movil - Trece ciudades febrero 2018
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De las trece ciudades y sus areas metropolitanas las
gue presentaron mayor proporcién de informalidad
fueron Cucuta (70,8%), Monteria (62,5%) y Pasto
(57,7%), Por otra parte, las ciudades que registraron
menor proporcion de informalidad fueron Medellin
(41,7%), Bogota (41,7%) y Manizales (42,0%) (Grafica
7).

En el mes de marzo, el indice de confianza del
Consumidor fue de -3,2%, segun la Encuesta de



Opinion de Consumidor (EOC) publicada por
Fedesarrollo. El dato del mes aumentd en 4,6 p.p. con
respecto a febreroy en 17,9 p.p. frente al mismo mes
del afo anterior. El avance desde noviembre se debié
tanto a las expectativas 12 meses del consumidor
como a su percepcion de las condiciones
econdmicas actuales. Si bien la confianza ha
mejorado significativamente desde febrero de 2017,
se mantiene en terreno negativo por segundo afo
continuo (Grafica 8).

Gréfica 8. Indice de Confianza del

45% Consumidor (ICC).

35%

25%

15%

5% -3,2%

-5%

-15%

-25%

-35%
<t < S 1N N n ©W W W N N N ©
I L B r B N U
Lo Lo LoLL Ly Ly
PR eE2E R8> ¢ ¢

*

10,0%

Fuente: Fedesarrollo

La produccion industrial real presenté un
crecimiento del 1,5% anual en febrero de 2018,
aumentando su ritmo de crecimiento en 0,7 p.p. con
respecto al mes anterior (Grafica 9).

Grafica 9. indice de produccién
manufacturera real -Var. % anual
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Sin refineria, la producciéon en el mes aumentd,
pasando de -0,4% en el mes de enero a 0,8%. Los
sectores que mas contribuyeron positivamente al

5000

total fueron elaboracién de bebidas (0,5 p.p.)
procesamiento de carnes, pescados, crustaceos y
moluscos (0,3 p.p.) y fabricacion de sustancias
quimicas medicinales (0,2 p.p.). De los 39 principales
subsectores, 18 registraron variaciones negativas.

Las importaciones aumentaron 3,0% anual en el
acumulado doce meses con corte a febrero de 2018,
disminuyendo su ritmo de crecimiento en 0,4 p.p.
con respecto al mes anterior. Las importaciones han
caido durante 4 meses seguidos (Grafica 10).

Grafica 10. Importaciones - Millones de
délares CIF y Var. % anuales acumulado
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Los resultados se atribuyen a una caida en las
importaciones del grupo de bienes de consumo del
-1,0%, debido a una reduccion en las importaciones
de bienes de consumo durables de -1,2%,
fundamentalmente en el componente de vehiculos.

Las ventas reales del comercio minorista sin
combustibles registraron un crecimiento anual de
5,0% en febrero, inferior en 0,2 p.p. al registro de
enero, segun las cifras de la Encuesta Mensual de
Comercio por Menor (EMCM) (Grafica 11). Sin
vehiculos ni combustibles el comercio crecié 5,4%
anual, superior al crecimiento de 2,5% del mes
anterior. Los crecimientos més fuertes de las ventas
se presentaron en vehiculos, equipo de informatica y
telecomunicaciones, productos para el aseo del
hogar y alimentos. Por otro lado, las mayores caidas
de las ventas estuvieron en libros, papeleria,
periodicos, revistas y Utiles escolares, y repuestos
para vehiculos.



Gréfica 11. indice de ventas reales del
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Fuente: DANE

Los articulos de ferreteria y pinturas presentaron la
tercera mayor caida anual con una variacién de -
1,7%. Asi pues, la caida fue inferior a la presentada el
mes anterior, sin embargo, a pesar de disminuir su
ritmo de caida, no se ha visto una clara recuperacion,
ya que desde julio de 2016 su variacién ha fluctuado
sin salir del terreno negativo (Gréfica 12).

Gréfica 12. indice de ventas minoristas
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Grafica 13. Balanza comercial - Millones de
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Fuente: DANE

El Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE),
gue busca ser una aproximacion mensual al PIB,
crecio 2,4% en febrero. De esta manera, la economia
se habria mantenido en la senda de crecimiento
positivo que se viene presentando desde el Ultimo
trimestre del afio 2017. (Grafica 14).
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+ El déficit comercial en febrero de 2018 cay6 -28,0% y
anual al ser de -5484 millones de ddlares FOB,
gracias a un aumento menor de las importaciones Mundial

frente al de las exportaciones (Grafica 13).

¢ El Fondo Monetario Internacional mantuvo sus
pronésticos de crecimiento mundial para 2018 y
2019 en 3,9% y declar6 que la economia crecio 3,8%
en el 2017. En medio de condiciones financieras



globales favorables, se espera que las economias
avanzadas crezcan mas que su potencial, la Eurozona
vea disminuido su exceso de capacidad instalada con
el apoyo de la politica monetaria acomodativa, y el
impulso fiscal logre llevar a EE. UU. por encima del
pleno empleo. Mientras tanto, hay perspectivas
positivas en mercados emergentes, pero el
panorama de Latinoamérica, Medio Oriente y Africa
aun tiene retos.

Los precios del petréleo alcanzaron nuevos
maximos desde finales de 2014, al ubicarse muy
cerca de los USD$70 en la referencia WTl el dia 19 de
abril. Esto ocurri6 en medio de las crecientes
tensiones entre Rusia y EE. UU. por el conflicto de
Siria, las cuales aumentaron las expectativas de
nuevas sanciones comerciales de occidente al
petrdleo de Rusia e Irdn y de otras posibles
disrupciones de la oferta mundial de petroleo si
aumentan los enfrentamientos militares en la regién.

Por su parte, la tendencia del precio del petroleo se
exacerbo luego de que los inventarios de petrdleo de
EE. UU. disminuyeran méas de lo esperado en la
semana, segun la EIA. Ante esto, en Colombia la tasa
de cambio se ubicd en minimos desde el 2015, al
cerrar en COP$2.705,64 el viernes 20 de abril.

Latinoamérica

La Comisién Econdmica Para América Latina (CEPAL)
mantuvo su pronéstico de crecimiento para
Colombia en 2,6% para 2018, sin cambios con
respecto a los prondsticos del informe de
perspectivas econdmicas de diciembre de 2017. Por
su parte, también mantuvo la estimacion de
crecimiento promedio de toda la region de
Latinoamérica y el Caribe en 2,2% para 2018,
después del 1,2% que se registro en el 2017.

El organismo reiteré6 que espera que el mayor
dinamismo de la demanda externa impulse el
desempefio de la region, y que la inversién interna,
aun baja, aumente el aporte al crecimiento respecto
a aflos anteriores. Sin embargo, persisten
incertidumbres por las tendencias proteccionistas
mundiales, la dindmica financiera y los riesgos
geopoliticos.

Asia

¢ La economia de China creci6 6,8% en el primer
trimestre de 2018, cifra que iguala los crecimientos
de los ultimos dos trimestres y que supera las
expectativas de los analistas. De esta manera, la
economia muestra un comienzo del afio positivo y
estable. Sin embargo, se espera una ligera
moderacion del crecimiento en los préximos
trimestres debido a los continuos esfuerzos del
Gobierno por disminuir la polucién en la industria y
a las tensiones comerciales con EE. UU (Gréfica 15).

Grafica 15. PIB China Var %. Anual.
7,3%
7,2%
7,1%
7,0%
6,9% 6.8%
6,8%
6,7%
6,6%

sep-14

dic-14
mar-15
jun-15
sep-15

dic-15
mar-16
jun-16
sep-16

dic-16
mar-17
jun-17
sep-17
dic-17
mar-18

Fuente: National Bureau of Statistics of China

Articulo académico

Muioz, J. & Anguita, F. (2018). ;Los peajes urbanos
como factor determinante de sostenibilidad y
competitividad en el transporte urbano: un estudio
aplicado a Madrid? Revista Latinoamericana de
Estudios Urbano-Regionales (EURE).

Los sistemas de peaje urbano constituyen una medida
altamente contributiva a la mejora de la sostenibilidad
en el transporte en las grandes ciudades. El articulo
ofrece una valoracion y andlisis de los cambios en el
comportamiento de movilidad de los ciudadanos de
Madrid como consecuencia de la implantacién de un
hipotético peaje en el centro urbano. Las conclusiones
alcanzadas, de acuerdo con los resultados obtenidos a
través de una encuesta poblacional aplicada a 1.298
ciudadanos, ha permitido determinar que la aplicacion



de esta medida proporcionaria una importante
reduccion del uso del automévil, un aumento
considerable del uso del transporte publico y otros
modos mas sostenibles (caminar o bicicleta), y una
significativa disminucion de la congestion urbana en el
centro de la ciudad y su entorno, lo que contribuiria a
alcanzar un mayor grado de sostenibilidad en el
transporte para la regién en su conjunto.

Lea el articulo completo aqui

Libro en la Mira

Cepal (2017). Panorama multidimensional del
desarrollo urbano en América Latina y el Caribe.

Las ciudades del continente concentran el poder
econdmico, politico y administrativo y se estima que
mas del 80 % de la poblacién de la region es urbana. El
proceso de urbanizacién durante las décadas anteriores
ha tenido como consecuencia un auge de las
metrépolis. Ultimamente, el crecimiento de la poblacién
urbana en las grandes zonas metropolitanas se ha
desacelerado, y ha surgido una tendencia de las
ciudades de tamafio medio a crecer a un ritmo mas
elevado. Tales nuevos patrones de urbanizacién se
entrelazan a un crecimiento demogréfico desacelerado
con un envejecimiento de la poblacion. Por ende, se ha
diagnosticado una doble transicibn urbana vy
demografica, la cual significa para el continente un
potencial y un desafio para planificar adecuadamente
un desarrollo urbano mas sostenible. La urbanizacién
pasada ha ocurrido de forma maés bien espontanea,
regida por mecanismos de mercado, y produciendo
territorios urbanos sin planificacién o visién de largo
plazo. Las ciudades se caracterizan a la vez por
economias fragiles, altos niveles de desigualdad y una
degradaciéon ambiental preocupante. Hoy existe la
posibilidad que estos territorios tengan una vision,
herramientas, lineas y medidas de accion para alcanzar
un desarrollo sostenible.

Lea el articulo completo aqui

Nikolas Sebastian Buitrago Vargas
Investigador Econdmico Senior
Departamento de Estudios Econémicos.
CAMACOL presidencia.
nbuitrago@camacol.org.co

Jonathan Molina Ordonez.

Pasante Econdmico.

Departamento de Estudios Econémicos.
CAMACOL presidencia.
jmolina@camacol.org.co



http://www.eure.cl/index.php/eure/article/view/1983/1054
https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/41974/1/S1700257_es.pdf
mailto:nbuitrago@camacol.org.co
mailto:jmolina@camacol.org.co

