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Informacion desde el 13 al 24 de agosto

A nivel nacional, el DANE publicé los datos del segundo
trimestre del Censo Edificaciones (CEED), las estadisticas
de Financiacién de Vivienda (FIVI), y el Producto Interno
Bruto (PIB); de igual manera, las estadisticas mensuales
del indice de Costos de Construccién de Vivienda (ICCV),
el Indicador de seguimiento a la Economia (ISE), las
Importaciones, la Encuesta Mensual Manufacturera
(EMM), y la Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
(EMCM). Por otro lado, Fedesarrollo publicé los
resultados de la Encuesta de Opinién del Consumidor
(EOCQC) y la Encuesta de Opinién Empresarial (EOE).

En el panorama internacional, se anunciaron las cifras de
inflacién y empleo en Reino Unido, las cudles siguen
siendo positivas para la regién; por otro lado , se
presentd el dato de crecimiento de Brasil para el
segundo trimestre, mostrando una dinamica débil; por
ultimo, se hicieron oficiales las decisiones de politica
econdmica tomadas por el gobierno venezolano para
solucionar la crisis econémica por la que atraviesa el
pais.
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Sector de la construccién

+ Seguln el censo de edificaciones del DANE para el
segundo trimestre del afio 2018, el area total en
proceso de construccion decrecidé -9,2% anual,

decrecimiento superior en -6,5 p.p. al registrado en
el trimestre anterior.

Por su parte, el area total iniciada registro una caida
de -21,7% anual, superior a la del trimestre anterior
de -16,5%. El sector residencial registré una caida de
-22,8%, y el no residencial de -18,2%. Los segmentos
de administracion publica, hoteles y bodegas
presentaron las caidas mas profundas, mientras que
los de Educacién, hospitales, oficinas y comercio
mostraron crecimientos (Tabla 1).

Tabla 1. Area nueva por destinos - censo de
edificaciones (CEED)

Area Metros Crecimiento
cuadrados anual
Educacion 159.917 97.8%
Hospitales 31.140 34,4%
Oficinas 118.837 16,5%

Comercio 241.324 6,8%

Casas 540.600 -18,1%
Apartamentos 2.311.500 -23,8%
Otros 176.544 -39,1%
Bodegas 187.931 -44,0%
Hoteles 24.715 -68,9%
Adr:jgibsltigdé” 4.230 -75.8%
No Residencial 944.638 -18,2%
Vivienda 2.852.100 -22,8%
Total 3.796.738 -21,7%




Fuente: DANE
Grafica 2. Financiacion de vivienda a precios

+ Segun la encuesta de opinion al consumidor (EOC) constantes- var. % anual
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de Fedesarrollo, la disposicion de compra de 12% 10,7% 10,8%
vivienda obtuvo una variacién positiva de 8,4% en 10% -

julio, mostrando una disminucién de -54 p.p.
respecto al mes anterior (13,8%), y ubicandose 6,3
p.p. por encima del registro de julio del 2017 (2,1%) 6% | 5.3%
(Gréafica 1).
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su parte, los rubros de materiales, y, maquinaria y
equipo, crecieron a tasas de 3,3% y 0,9%,
respectivamente (Gréfica 3).

Fuente: Fedesarrollo
A nivel de ciudades, Barranquilla, Cali, Bucaramanga,
Medellin y Bogota registraron un balance positivo en
la disposicion de compra de vivienda, con cifras de

37,5%, 25,1%, 9,0%, 7,4% y 0,4%, respectivamente. Grafica 3. Indice de Costos de la
Construccion de Vivienda (ICCV) - Var. %
. Anual
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anterior (Grafica 2). Maquinaria y equipo ente: DANE
Los mayores aumentos de precios a nivel de insumos
se registraron en mallas (30,6%), alambres (25,7%) y
hierro y acero (20,5%). De esta manera, los costos de

construir vivienda en el acumulado doce meses con



Millones de metros clbicos

corte a julio crecieron por encima de la inflacién
(3.1%).

La produccion de concreto premezclado
acumulada doce meses, cayo -8,5% anual en junio de
2018, de esta manera la variacion es 5,0 p.p. mayor a
la registrada en el mismo periodo del afio anterior.
La produccién ha matenido una tendencia
decreciente desde mediados del 2016, sin mostrar,
por el momento, sefales contundentes de
recuperacion (Gréfica 4).

Grafica 4. Produccion de concreto
premezclado por destinos - doce meses
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Fuente: DANE

Segun la encuesta mensual de comercio al por
menor y por mayor, los articulos de ferreteria y
pinturas para el mes de junio presentaron un
crecimiento real negativo de -2,0% respecto al
mismo mes del afio anterior. La variacion anual del
indice volvid a terreno negativo luego de dos meses
mostrando crecimiento (Gréfica 5).

Gréfica 5. indice de ventas minoristas reales
de articulos de Ferreteria y Pinturas- var. %
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Economia nacional

El PIB de Colombia crecié 2,8% anual en el segundo
trimestre de 2018, superior al crecimiento de 1,7%
del segundo trimestre del afio anterior. El
crecimiento se debid principalmente a los sectores
de administracién publica y defensa, y comercio al
por mayor (Tabla 2). El sector industrial creci6 3,7%,
después de haber registrado una caida de -4,7% en

2017.

Tabla 2. PIB Colombia

Var. Anual II | Var. Anual II o e
. . Contribucion
trimestre trimestre ( )
2017 2018 P-p-
_ Producto 1,7% 2,8% 2,8%
interno bruto
Administracion
publicay 4,4% 5.3% 0,7%
defensa
Comercio al por
mayory al por 1,5% 3,6% 0,6%
menor
Actividades
fesional
protesionales, 3,1% 6.6% 0,5%
cientificas y
técnicas
Industrias -47% 3,7% 0,4%
manufactureras
Agricultura y 6,0% 5,9% 0,4%
ganaderia
Actividades 2,9% 2,1% 0.2%
inmobiliarias
A.ct|V|d.ades 2,7% 0,1%
financieras -
Diversion y 1.2% 3,4% 0,1%
recreacion




E;Z?;';'gj: 0,9% 2,3% 0,1%
Informacion y 0.7% 2.3% 0,1%
comunicaciones
Mineria -3,0% -2,7% -0,1%
Construccion -1,7% -7,6% -0,5%
Obras civiles 5,9% -5,7% -1,0%
Actividades 13,7% -9,2% -2,2%
especializadas
Edificaciones -3,9% -7,6% -4,5%

*

Fuente: DANE

Por su parte, el sector de la construccion aumentd
su ritmo de caida, pasando de -1,7% en el segundo
trimestre de 2017 a -7,6% en el segundo de 2018.
Esto se dio debido al decrecimiento en cada uno de
los subsectores, en especial al de edificaciones, que
registrd una caida de -7,6% anual, contribuyendo al
total -4,5 p.p.

El indicador de seguimiento a la economia (ISE),
que busca ser una aproximacién mensual al PIB,
crecio 2,9% en junio del 2018 (Gréfica 6).

Por ramas de actividad, los sectores que tuvieron un
mayor crecimiento anual fueron actividades
profesionales, cientificas y técnicas (7,4%),
actividades financieras (5,1%) y administracion
publica y defensa (4,4%).

Grafica 6. Indicador de seguimiento a la
economia (ISE)- var. % anual
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El déficit comercial en junio de 2018 disminuyé -
2,3% anual al ser de -719,2 millones de ddlares FOB,
donde las importaciones totales fueron de 4.050

millones y las exportaciones de 3.330 millones
(Gréfica 7).

Grafica 7. Balanza comercial - millones de
délares FOB
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Fuente: DANE

Las importaciones aumentaron 3,2% anual en el
acumulado doce meses con corte a junio de 2018,
aumentando su ritmo de crecimiento en 0,8 p.p. con
respecto al mes anterior (Grafica 8). El resultado se
atribuye a las importaciones de bienes de capital
(3,5%). Por su parte, los bienes de consumo y bienes
intermedios crecieron a una tasa de 2,2% y 3,5%,
respectivamente.

Grafica 8. Importaciones - millones de
dolares CIF y var. % anuales del acumulado
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En el mes de julio, el indice de confianza del
consumidor fue de 9,8%, segun la encuesta de
opinion del consumidor (EOC) publicada por
Fedesarrollo. El dato del mes disminuyd en 5,7 p.p.
con respecto a junio, y aumento6 en 19,3 p.p. frente
al mismo mes del afo anterior. El resultado positivo
es efecto del aumento de las expectativas del
consumidor (16,6%) (Grafica 9).
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Fuente: Fedesarrollo otro lado, las Unicas caidas de las ventas estuvieron
en repuestos para vehiculos (-6,9%), articulos de

¢ La producciéon industrial real present6 un ferreteria y pinturas (-2,0%) y calzado (-0,7%).

crecimiento del 1,3% anual en junio de 2018, asi

pues, la variacion fue 1,6 p.p. menor a la registrada el Grafica 11. Indice de ventas reales del
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Fuente: DANE de julio de 2018 fue de 29,5%, lo que representa un

aumento de 14,8 p.p. y -1,2 p.p. con respecto al
mismo mes del afio anterior y un mes atras,
respectivamente. La mejora con respecto a la cifra
del afio anterior esta dada por el incremento de 21,4
p.p. en la situacion econdmica actual y una
disminucion de -8,2 p.p. en el nivel de existencias.

Sin refineria, la produccién aumenté 0,7%. Los
sectores que mas contribuyeron positivamente al
total fueron la fabricacion de sustancias quimicas
(0,30 p.p.), industrias basicas de hierro y acero (0,23
p.p.) y elaboracion de otros productos alimenticios
(0,21 p.p.). De los 39 principales subsectores, 16
registraron variaciones negativas, siendo curtido y .
recurtido de cueros (-33,5%), transformacion de
madera y sus productos (-13,1%) y elaboracién de
productos de molineria, almidones y sus derivados (-
12,6%), los que presentaron las mayores caidas.

Para el mismo mes el Indice de Confianza
Industrial (ICI) se ubicé en 5,0% lo que representa
un aumento de 10,9 p.p. respecto al mismo mes del
aho anterior y de 2,6 p.p. con relacién a junio de
2018. La cifra positiva del ICI se debe a un aumento
de 13,3 p.p. en el indicador de expectativas de
produccién para el proximo semestre, al aumento



del volumen de pedido de 12,5 p.p. y a que el nivel
de existencias disminuyd en -7,1 p.p. comparado a
julio de 2017 (Grafica 12).

Gréfica 12. indice de Confianza Industrial
(ICI) / indice de Confianza Comercial
(ICCO).
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Fuente: Fedesarrollo

Coyuntura Internacional

Reino Unido

¢ Lainflacion en el Reino Unido se mantuvo en 2,5%

anual en julio. Este nivel estd 0,5 p.p. por encima de
la meta del Banco de Inglaterra.
Analistas del ING economics, consideran que esta
aceleracion de los precios supone un techo,
anticipando que en los proximos meses los precios
comenzaran a moverse a la baja (Gréfica 13).
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Fuente: Office for National Statistics UK

+ Latasa de desempleo de Reino Unido en junio fue
de 4,0%, siendo la tasa mas baja desde 1975, dicho
asi por la Oficina Nacional de Estadistica (ONS).

Para este periodo, la ONS indicé que hubo 65.000
desempleados menos, con respecto al mismo
periodo un afo atras (Gréafica 14).

Grafica 14. Tasa de desempleo del Reino
Unido - Trimestre mévil
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Brasil

El crecimiento anual del PIB de Brasil fue de 1,0%
para el segundo trimestre de 2018. Este crecimiento
es menor en 0,2 p.p. al registrado en el primer
semestre del afio y mayor en 0,6 p.p. con respecto al
mismo periodo un afo atras(Grafico 15).

Grafica 15. Crecimiento anual del PIB de
2,5% Brasil
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Venezuela

+ El gobierno de Venezuela comenzo con el proceso
de reconversién de la moneda. La primera medida
que se tomo luego de quitarle cinco ceros al bolivar
fue anunciar un aumento del salario minimo igual a
medio Petro, cifra que se aproxima a los 30 dolares.
La economista Tamara Herrera, directora de la firma
Sintesis Financiera, afirmé que la disminucion de los
ceros a la moneda permitira superar los problemas
operativos de los cobros, pagos, facturaciones y
costos.

Libro académico

Llevando las APP a la LUZ SOLAR. ;Sinergias ahora y
trampas mas tarde? (2018). Banco Interamericano de
desarrollo.

Las asociaciones publico-privadas (PPP) pueden ser un
modo viable y valioso de financiacion de proyectos y
gestion de infraestructura. Sin embargo, la gestidon del
proceso requiere medidas institucionales y contables
adaptadas. Es importante destacar que las APP no
reducen significativamente la carga financiera publica y
que deben tratarse con responsabilidad teniendo como
eje la planificacién, el presupuesto y la contabilidad; de
igual manera, es importante reconocer que las APP no
aumentan la capacidad financiera del sector publico, y
la disponibilidad de financiamiento no es motivo
suficiente para buscar una APP.

El Unico razonamiento justificado desde el punto de
vista econdmico y fiscal para aplicar las APP es lograr
una mejor relacion calidad-precio en vez de mirarlo
como una opcién de inversién puramente publica. Esto
significa que una APP debe prometer razonablemente al
menos servicios de mejor calidad por el mismo precio,
que la provision publica. Esta ventaja de la calidad de los
costos debe reflejarse en la carga fiscal relativa del
proyecto y, en algunos casos, las tarifas cobradas
directamente a los usuarios. Los argumentos que
subyacen a este concepto se basan en la eficiencia
relativa de la ejecucién del sector privado y en las
ventajas de la agrupacion para incentivos de costos y
descubrimiento de precios. Sin embargo, la capacidad

suficiente del sector publico y el derecho regulatorio de
marco de trabajo son cruciales para lograr ese resultado.

Lea el libro completo aqui

Informe en la Mira

Rojas, L. & Molina, A. (2018). Infraestructura ptblica
¥ su importancia para el crecimiento economico: E/
caso de Oaxaca (México). Universidad EAFIT. Ecos de
economia, Vol. 22, No 46.

El objetivo de este trabajo es estimar el impacto de la
infraestructura publica en el crecimiento econémico en
las ocho regiones de Oaxaca para el periodo 2003-
2013. Dado que las estadisticas regionales son
insuficientes, la metodologia propuesta por Gerber
(2003) se utiliza para calcular el crecimiento econémico
de las regiones.Y para medir el impacto de la
infraestructura en el crecimiento, basado en Hoechle
(2007), se aplica un modelo de efectos fijos con errores
estdndar de Driscoll y Kraay (DKSE). Los resultados
indican que la inversion en infraestructura ha sido
insuficiente 'y mal asignada; sin embargo, Ia
infraestructura social muestra el mayor impacto en el
crecimiento. Finalmente, los resultados sugieren que las
regiones mas dindmicas requieren una mayor inversion
en infraestructura econémica, mientras que las regiones
atrasadas necesitan infraestructura social.

Lea el informe completo aqui
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