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A nivel nacional, el DANE publico las Estadisticas de
Cemento Gris (ECG), los datos de mercado laboral, el
Indice de Precios del Productor (IPP) al igual que el
indice de Precios del Consumidor (IPC), y los resultados
de exportaciones. A su vez, Fedesarrollo publicd los
resultados de la Encuesta de Opinion Empresarial (EOE).

A nivel internacional, la Reserva Federal (FED) aprobo un
nuevo incremento de las tasas de interés, siendo este su
tercer aumento del afio. Ademas, se anuncio el dato de
desempleo para el mes de septiembre en los Estados
Unidos. Por otra parte, en la Eurozona fueron publicados
los datos de empleo, los cuales llegaron  minimos
histéricos desde el 2012; y de la misma manera, se
publicé el dato de inflacién en esa region donde se ha
llegado a un maximo no visto desde diciembre de 2012.
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Sector de la construccién

¢ La produccidon de cemento gris en el acumulado
doce meses con corte a agosto fue de 12,2 millones
de toneladas, lo que representa una variacién anual
de -1,0%. A su vez, los despachos de cemento gris
para el mismo periodo fueron de 11,9 millones de
toneladas, teniendo asi una variacion anual de -1,0%
(Gréfica 1).

Grafica 1. Produccion y despachos de

cemento gris- var. % anual doce meses.
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Los despachos nacionales de cemento gris hacia
constructores y contratistas se ubicaron en 2,3
millones de toneladas, lo que signific6 una
disminucion de -4,0% anual, y representd el 19,4%
del total de despachos.

Los departamentos de Putumayo (33,7%), La Guajira
(20,4%) y Cesar (14,4%) registraron crecimientos
anuales positivos, al igual que otros 11
departamentos. Por otra parte, 12 departamentos
presentaron disminuciones (considerando Bogota
como un departamento), donde los mas
significativas fueron, Caqueta (-24,9%), Casanare (-
21,6%) y Cordoba (-17,1%)

En el trimestre movil con corte a agosto de 2018, el
nivel de ocupacion en el sector de la construccion
fue de 1,35 millones de personas, lo que represent6
una disminucién del -2,0% con respecto al mismo
trimestre del afio anterior. La participacién del sector
en el total de ocupados a nivel nacional se ubicé en
6,0%, siendo -0,1 p.p. mas baja que la registrada en
agosto del 2017 (Grafica 2).



Grafica 2. Poblacién ocupada en la
construccion trimestre movil total nacional
- Miles y var % anual.

+ Lainflacion al consumidor del grupo de gasto de

vivienda fue de 3,9% anual en septiembre, inferior
en 0,2 p.p. al registro de agosto; de esta manera, este
rubro contribuyd en 1,21 p.p. a la inflacion total.

El dato estuvo asociado principalmente a
incrementos del orden 6,6%% y 34% en los
subgrupos de gas y servicios publicos y gasto de
ocupacion, respectivamente. Estos mostraron
reducciones marginales en la inflacién respecto a
agosto (Grafica 4).
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En las principales trece ciudades del pais, el nivel de
ocupacion del sector fue de 707.413 personas, lo que
se traduce en un crecimiento de 0,1% anual. 5
ciudades presentaron destruccion de empleo
sectorial, donde las mayores caidas en la ocupacion
fueron: Bogotad (-20,0%), Bucaramanga (-7,8%) e
Ibagué (-3,5%), mientras que 8 mostraron
variaciones positivas en la generacion de empleo,
entre ellas se destacan Medellin (9,8%), Barranquilla
(8,5%) y Cuicuta (5,9%).

El indice de Precios del Productor (IPP) de
materiales de construccién presentd una variacion
anual de 2,6% en el mes de septiembre de 2018. Esta
cifra fue 0,1 p.p. menor que la variacién registrada el
mes anterior. Desde el mes de diciembre de 2017, el
indice se ubica en terreno positivo (Grafica 3).

Grafica 3. indice de Precios al Productor
(IPP) de materiales de construccion- var. %
10% anual.
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Grafica 4. IPC Vivienda- var. % anual.
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Economia nacional

¢ En agosto, la tasa de desempleo, trimestre mévil
nacional se ubicoé en 9,3%, cifra que es superior en
0,2 p.p. a la registrada en el mismo mes del afio 2017.
Este resultado estuvo asociado a una disminucion en
la tasa de ocupacién (medida de demanda) de -0,53
p.p, mayor a la caida en la tasa global de
participacion de -047 p.p. (medida de oferta)
(Grafica 6).
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economia que mas crecieron anualmente fueron:
servicios publicos (16,6%), mineria (5,5%) e industria
(5,3%). Por otra parte, el sector de actividades
inmobiliarias y  construccion  presentdé  una
contraccién en la generacién de empleo de -6,7% y
-2,0% anual, respectivamente.



Grafica 6. Tasa de desempleo Nacional -
Trimestre movil- var. % anual.
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+ El indice de Precios al Consumidor (IPC) en
septiembre tuvo una variacién anual del 3,2% menor
en -0,7 p.p. a la del mismo mes del afio anterior y
mayor en 0,1 p.p. al registro de agosto. Con este
dato, la inflacion se mantiene dentro del rango meta
(2%-4%) del Banco de la Republica (Gréfica 7). Por su
parte, en términos mensuales, la inflacion fue de
0,16%.

Grafico 7. Indice de Precios al Consumidor
(IPC) y meta del Banrep - var. % anuales
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El ligero aumento de la inflacidon anual con respecto
a agosto estuvo asociado al grupo de alimentos,
cuyo aumento de precios paso6 de 1,3% a 2,1%.

A su vez, los grupos que tuvieron una mayor inflacion
anual septiembre fueron, educacion (6,4%), salud
(4,8%) y transporte (4,2%) (Grafica 8).

Gréfica 8. indice de Precios al Consumidor
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Las exportaciones nacionales acumuladas doce
meses, expresadas en dolares FOB crecieron 15,1%
anual en agosto del 2018, 2,6 p.p. por debajo del
registro del mismo mes del afo anterior. Las
exportaciones mantienen una tendencia creciente en
los acumulados desde el 2016, pero aun son
considerablemente inferiores a los niveles
alcanzados antes del choque de precios del petréleo
de 2015-2016 (Gréfica 9).

Este crecimiento en las exportaciones se explica
principalmente por el crecimiento de las
exportaciones tradicionales, las cuales
aportaron 14,1 p.p. al crecimiento, mientras que las
exportaciones no tradicionales aportaron 1,0 p.p.
Dentro de las exportaciones tradicionales, se
destacan las exportaciones de carbén con 35,8%, y
Petréleo y derivados con 24,6%.

Grafica 9. Exportaciones- Acumulado doce
meses y var. % anual.
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+ ElIndice de Precios al Productor (IPP) registré una

variacion anual de 7,2% en el mes de septiembre de
2018, cifra superior en 2,0 p.p. a la registrada el mes
pasado y mayor en 6,0 p.p. a la del mismo mes del
ano anterior. La inflacion de los productos en la
primera etapa de distribucidon ha presentado una
tendencia positiva desde el mes de junio 2017
(Grafica 10).

La aceleracién de septiembre obedece a un mayor
crecimiento de los precios del sector minero, que en
este mes tuvo una variaciéon anual de 31,2% (en
agosto fue del 23,8%). Por otra parte, los precios del
sector industrial y agricola presentaron variaciones
de 2,6% y 3,1%, respectivamente.

Gréfica 10. indice de Precios del Productor
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El indice de confianza comercial (ICCO) para el mes
de agosto de 2018 fue de 26,6%, lo que representa
un aumento de 9,1 p.p. y -2,9 p.p. con respecto al
mismo mes del afio anterior y un mes atras,
respectivamente. La mejora con respecto a la cifra
del afio anterior esta dada por el incremento de 16,8
p.p. en la situacion econdémica actual y una
disminucion de -1,1 p.p. en el nivel de existencias.

Para el mismo mes el Indice de Confianza
Industrial (ICI) se ubicé en 5,3% lo que representa
un aumento de 7,2 p.p. respecto al mismo mes del
afno anteriory de 0,3 p.p. con relacién a julio de 2018.
La cifra positiva del ICI se debe a un aumento de 14,7
p.p. en el indicador de expectativas de produccion
para el préximo semestre, al aumento del volumen
de pedido de 5,6 p.p. y a que el nivel de existencias
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disminuyé en -1,5 p.p. comparado a agosto de 2017
(Grafica 11).

Gréfica 11. indice de Confianza Industrial
(ICI) / indice de Confianza Comercial
(ICCO).
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Coyuntura Internacional

Estados Unidos

*

El Comité del Mercado Abierto de la Reserva
Federal de EE. UU. (Fed) decidid elevar el rango de
la tasa de interés de los fondos federales en 0,25 p.p.
en linea con lo esperado del mercado. El
comunicado oficial del Comité no tuvo ningln
cambio frente al emitido en la reunion anterior. Se
continla resaltando que la economia se ha estado
expandiendo a un ritmo fuerte, la tasa de desempleo
ha permanecido baja, el consumo de los hogares y la
inversion fija han crecido fuertemente, y la inflacién
total y nucleo se mantiene cerca a la meta del 2%.
Dado eso, el mercado continla esperando otro
incremento de tasas de interés en lo que queda del
afo.

Por otra parte, la Fed anuncié una revision al alza de
los pronosticos de crecimiento de la economia
estadounidense de 2,9% a 3,1% este afio y de 2,4% a
2,5% para 2019. Ademas, mantuvo el pronostico de
inflacion anual en 2,1% para 2018 y bajo a 2% el de
20109.



*

La tasa de desempleo de EEUU fue de 3,7% en
septiembre de 2018, siendo -0,2 p.p. menor al
resultado del mes anterior y -0,5 p.p. a la del mismo
mes un aflo atrds. De esta manera, la tasa de
desempleo sigue alcanzando minimos histéricos. Por
su parte, la generacién de empleo no agricola se
ubicé en 134 mil en el mes, inferior a la de 270 mil
del mes anterior. Las ganancias de empleo
ocurrieron en servicios a empresas, asistencia
sanitaria, servicios profesionales, y en transporte y
almacenaje. Esto fue acompafado por el anuncio de
crecimiento de los salarios en 8 centavos de délar
(Gréfica 12).
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Eurozona

*

La inflacién en la Eurozona fue de 2,1% anual en
septiembre de 2018, superior a la del mes anterior de
2,0%; segun su estimacién preliminar (Grafica 13).
Este nivel es el maximo registrado desde el 2012, y
correspondié en mayor medida a una aceleracion
considerable de los precios de la energia.

Por su parte, la inflacion nudcleo, que excluye los
componentes volatiles de alimentos y energia,
permaneci6 débil y fue de 0,9%, inferior a la de 1,0%
del mes anterior.

*
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La tasa de desempleo de la Eurozona se ubic6 en
8,1% en agosto, nivel minimo desde diciembre de
2008. De esta manera, la tasa disminuyé en -0,1 p.p.
respecto a julio (dato revisado a la baja desde 8,2%)
(Gréfica 14). Por su parte, se registrd una reduccion
del nimero de personas desempleadas de 102 mil,
con lo cual el mercado laboral europeo muestra por
treceavo mes consecutiva su senda de progresos
positivos.

Grafica 14. Tasa de desempleo de la

Eurozona
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Articulo académico

Marin, L., Bonet, J. & Pérez, G. (2018). ;Cual es la
dimension y en que se gasto la reciente bonanza en
Colombia?. Documentos de trabajo sobre economia
regional y urbana No. 273. Banco de la Republica.

En las primeras décadas del siglo XXI, Colombia
experimentd una de las bonanzas mas importantes de
su historia. Este articulo identifica y cuantifica las mas
recientes del pais, y los sectores en los que aument¢ el
gasto publico en el periodo 2008-2016. Ademas,
contrasta los resultados con un grupo de paises
suramericanos. Surgen cuatro mensajes: (i) en
comparacién con sus paises vecinos, Colombia ha
experimentado menos bonanzas, con una duracién
promedio similar a la mediana regional; (ii) mientras los
otros paises tienden a tener un sector econémico que
origina siempre la bonanza, Colombia tuvo un cambio
sectorial al pasar de alimentos (café) a combustibles
(hidrocarburos); (iii) el tamano de la bonanza de
hidrocarburos fue cerca de cinco veces la del café, lo que
tuvo un impacto significativo en el presupuesto publico;
y (iv) al comparar el periodo anterior y posterior a la
bonanza, se encuentra un cambio de tendencia
simultaneo en la inversién publica con aumentos en
rubros que, desde un perspectiva tedrica, podrian haber
tenido un impacto positivo en el desarrollo econdmico.

Lea el articulo completo aqui

Articulo en la Mira

Yunda, J. (2018). Densificacion y estratificacion
social en Bogota: distribucion sesgada de la
inversion privada. Revista Latinoamericana de
Estudios Urbano Regionales (EURE), Vol. 45, No 134.

Las ciudades latinoamericanas se caracterizan por su
segregacion social y desajuste espacial. No obstante,
pocos estudios analizan cdmo se reproducen estos
fendmenos a través de la politica publica. En Colombia
se implementd un sistema denominado “estratificacion
socioecondmica”, basado en las caracteristicas fisicas
de las viviendas y su entorno inmediato, cuyo objetivo
fue facilitar la ejecucién de subsidios cruzados para el

pago de servicios publicos. Sin embargo, ha sido
asimilado por parte de la poblacidn como indicador de
ingreso y reconocimiento social. Si bien existen
estudios socioecondmicos que indican las deficiencias
del sistema de estratificacidn sefalado, no hay muchos
gue exploren su impacto en el desarrollo urbano. En el
caso de Bogotd, el andlisis que aqui se presenta,
realizado con métodos mixtos y que incluye datos de
licencias de construccion y entrevistas, encontré que
los patrones geograficos de densificacion de la ciudad
estuvieron determinados por la estratificacion mas que
por los objetivos planteados en el Plan de
Ordenamiento Territorial.

Lea el articulo completo aqui
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